
Qualsevol mesura que es prengui s'haurà de 
combinar amb l'anàlisi del grau de palanquejament 

financer de l'empresa per poder prendre mesures sobre 
l'endeutament o peak funding (pic de finançament),
ja que, a major endeutament, major risc financer.

Si reduïm el cicle de caixa, incrementarem el creixement sostenible de l'empresa,
 ja que utilitzarem menys recursos financers per finançar el Working Capital i, alhora, 

millorarem els diferents beneficis (EBITDA,BAIT,BAT I BN) 
del compte de pèrdues i guanys.

ATENCIÓ!

Actuar sobre el període mitjà de maduració 
és necessari moltes vegades, però cal fer-ho 

amb una visió de tot el procés.

Entrada al nostre magatzem dels estocs

Venem els estocs de productes acabats

Paguem la factura als nostres proveïdors;
es tracta de finançament espontani que 
rebem del mercat

Fem la factura per la venda al nostre client

Cobrem la factura del nostre client
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L'anàlisi del cicle de caixa o període mitjà de
maduració financer (PMMF) ens indica quin 

nivell de Working Capital o Capital de Treball 
es troba immobilitzat en el circulant 

operatiu de l'empresa.

QUÈ ENTENEM PER WORKING CAPITAL?
 

DIAGRAMA DE FLUX DEL WORKING CAPITAL
Cicle de caixa, cicle curt o període mitjà de maduració financer


