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Introducció

Els mercats financeros han experimentat canvis importants al llarg dels dar-

rers anys, tant pel que fa a la tecnologia com pel que fa a la seva estructura.

L’assignatura Mercats financers II és el complement necessari de l’assignatura

Mercats financers I, en què cal haver assolit un seguit de coneixements teòrics

i pràctics sobre mercats monetaris, mercats de renda fixa i mercats bursaris

d’accions que poden aplicar-se en aquesta assignatura.

L’assignatura Mercats financers II pretén donar una visió profunda dels mercats

financers i la seva operativa, les institucions financeres, i les noves tecnologies.

S’estructura en tres mòduls didàctics que desenvolupen, respectivament, els ins-

truments derivats, els fons d’inversió i l’impacte de les noves tecnologies en els

mercats financers.

És important ser conscient de l’avenç tan important que han experimentat

els instruments derivats tant en l’àmbit nacional com en l’internacional, pel

que fa tant a les operacions de cobertura com a les d’inversió i especulació.

Els fons d’inversió poden considerar-se el producte financer estrella de la dè-

cada dels noranta: el patrimoni que es gestionava a través d’aquests fons va

passar dels 6.000 milions d’euros a l’inici de la dècada, als 204.000 l’any 2000.

Els fons d’inversió han esdevingut l’instrument de canalització de l’estalvi

d’una part molt important dels inversors de l’estat.

També cal destacar el paper de les noves tecnologies en el desenvolupament

dels mercats financers. Malgrat l’aturada que va patir la bombolla tecnològica

entre els anys 2000 i 2003, sembla que la influència de les noves tecnologies

en els mercats financers s’està reactivant i ja s’aprecia un augment de l’interés

dels inversors respecte de l’evolució de les companyies que cotitzen en els mer-

cats financers.
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Objectius

Amb l’estudi d’aquest material, els estudiants podran assolir els objectius se-

güents:

1. Conèixer i analitzar els principals instruments derivats.

2. Dissenyar estratègies de cobertura, inversió/especulació i arbitratge amb

instruments derivats.

3. Construir productes estructurats.

4. Conèixer les característiques, especificacions i prestacions dels diferents ti-

pus de fons d’inversió.

5. Valorar la qualitat de gestió dels fons d’inversió.

6. Analitzar la composició dels fons i la seva fiscalitat.

7. Conèixer i assumir l’impacte de l’arribada i el desenvolupament de les no-

ves tecnologies aplicades als mercats financers.

8. Conèixer i analitzar les prestacions del trading on line.
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Continguts

Mòdul didàctic 1

Mercats derivats

Pablo Larraga López

1. Introducció a la gestió del risc

2. Futurs financers

3. Opcions financeres

4. Derivats sobre renda variable: índexs i accions

5. Derivats sobre tipus d’interès

6. Derivats sobre bo nocional de Deute Públic. Futurs sobre bo nocional

7. Commodities

Mòdul didàctic 2

Fons d’inversió

Pablo Larraga López

1. Introducció

2. Aspectes generals

3. Aspectes legals

4. Classificació descriptiva dels fons d’inversió

5. Fiscalitat dels fons d’inversió

6. Anàlisi de rendibilitat i risc

7. Comercialització dels fons d’inversió

8. Caracterísitiques comercials dels fons d’inversió (segons la tipologia del client)

9. Tractament comercial dels fons d’inversió

Mòdul didàctic 3

Mercats financers i noves tecnologies

Pablo Larraga López

1. Descripció històrica

2. Aparició i desenvolupament dels mercats electrònics

3. Ús generalitzat del PC, difusió d’Internet i accés obert als mercats financers

4. Serveis de trading on line: tecnologia web site i tecnologia push

5. La informació, un bé escàs o excesivament abundant?

6. Revolució en l’operativa dels clients bancaris mitjançant Internet
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