Fiscalitat dels

actius financers

de renda variable

i de la participacio
en 1nstitucions
d’inversio col-lectiva

Esteban Quintana Ferrer

319

uoc




CC-BY-NC-ND ¢ PID_00189497 Fiscalitat dels actius financers de renda variable i de la...

@0eo

Els textos i imatges publicats en aquesta obra estan subjectes —llevat que s'indiqui el contrari— a una llicéncia de Reconeixement-
NoComercial-SenseObraDerivada (BY-NC-ND) v.3.0 Espanya de Creative Commons. Podeu copiar-los, distribuir-los i transmetre'ls
priblicament sempre que en citeu 'autor i la font (FUOC. Fundacié per a la Universitat Oberta de Catalunya), no en feu un iis

comercial i no en feu obra derivada. La llicencia completa es pot consultar a http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/3.0/es/
legalcode.ca


http://creativecommons.org/licenses/by/3.0/es/legalcode.ca

CC-BY-NC-ND ¢ PID_00189497 Fiscalitat dels actius financers de renda variable i de la...

Index
INEPOAUCCED. ...ttt S
ODJECHIUS......ooiiiiiiiii 6
1. Actius financers de renda variable........................ooco. 7
1.1.  Concepte i ClASSES ..ccevveriiiviiiieeiiiiieee e 7
1.2, TEDULACIO weeeroniiiiiieieiiee ettt e 9
1.2.1. Impost sobre la renda de les persones fisiques .............. 9
1.2.2.  AItres impoStOS ....cceeeeiviiiiiiiiiiiiiieeiieeee e 22
2. Institucions d’inversio col-lectiva.............ccocooeniininninnencnnnnnen. 32
2.1, Concepte i ClaSSes ......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeirer e 32
2.2, TrIDULACIO oeeiiieiiiieieeeeeee e 33
2.2.1. Impost sobre la renda de les persones fisiques .............. 33
2.2.2.  Altres imMpPOStOS .ccceeeviiiiiieeieeereeeee e 37
ACHIVIRALS. ..o 41
Exercicis d'autoavaliacio............ccocceveeviriiiinnininiinceeceecee e 41
SOIUCIONAT . .....cceiiiiiiiiiiii 43

Bibliografia...............cccoccciniiiiiiiii e 46






CC-BY-NC-ND e PID_00189497 5 Fiscalitat dels actius financers de renda variable i de la...

Introduccio

En aquest segon modul examinarem la fiscalitat de dues operacions
d’estalvi financer que presenten més rendibilitat i menys seguretat que
les examinades en el primer modul: els actius financers de renda varia-

ble i la participaci6 en institucions d’inversio col-lectiva.

Seguint la mateixa metodologia que en el modul anterior, després d’aclarir de
manera general els instruments financers que entren dins d’aquestes dues ca-
tegories, els actius financers de renda variable, representats principalment per
les accions i participacions al capital social d’entitats, i la participaci6 en ins-
titucions d’inversio col-lectiva —-fons d’inversio i societats d’inversi6 de capital
variable (SICAV)-, abordarem l’analisi de la fiscalitat de cadascuna d’aquestes

categories en el sistema tributari.

Com que el mercat financer ofereix totes dues modalitats d'inversio, resulta Vegeu també

evident que el principal element de la tributacié d’aquestes modalitats el cons-
s . o . En el modul introductori de
titueix el gravamen de la renda obtinguda per les persones fisiques residents I'assignatura trobareu el signi-
en I'IRPF derivada de la seva titularitat o transmissié. No obstant aixo, també ficat de les sigles utilitzades en
aquest modul didactic.

pararem esment breument en la incidencia dels actius financers de renda vari-

able i de la participacio en institucions d’'inversi6 col-lectiva en altres impostos
que graven 'obtenci6 de renda, com I'IS i I'IRNR, que sotmeten a tributaci6 la
renda de les persones juridiques residents a Espanya i la renda de les persones
tisiques i juridiques no residents, respectivament. D’aquesta manera sera pos-
sible determinar la rendibilitat fiscal d’aquests instruments d’estalvi financer,
que constitueix un element essencial en la presa de decisions dels inversors

juntament amb la rendibilitat financera propia de cada producte.

Finalment, la fiscalitat dels actius financers de renda variable i de la partici-
pacié en institucions d'inversi6 col-lectiva en altres impostos que graven la
titularitat o transmissi6 del patrimoni (IP, ISD) o que graven el trafic mercantil
o consum (ITPAJD, IVA), també 1’abordarem en aquest modul, pero de manera

meés concisa.



CC-BY-NC-ND e PID_00189497 6 Fiscalitat dels actius financers de renda variable i de la...

Objectius

En aquest modul didactic trobareu els materials i les eines procedimentals in-
dispensables per a assolir els objectius segiients en relacié amb la fiscalitat dels
actius financers de renda variable i de la participaci6 en institucions d’inversio
col-lectiva:

1. Coneixer el concepte i les classes d’actius financers de renda variable.

2. Delimitar la tributaci6 de la renda obtinguda per mitja dels actius financers
de renda variable.

3. Distingir la resta d’'impostos del sistema tributari que poden afectar els

actius financers de renda variable.

4. Saber quines modalitats de participacié en institucions d’inversio

col-lectiva es poden dur a terme en el mercat financer.

5. Discernir els elements essencials que presenta la tributacié de la renda ob-

tinguda amb la participaci6 en institucions d'inversi6 col-lectiva.

6. Concretar la incidéncia d’altres impostos que poden gravar la participacio

en institucions d’inversi6 col-lectiva.
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1. Actius financers de renda variable

En aquesta primera part del modul examinarem la fiscalitat dels actius finan-
cers de renda variable. En primer lloc, cal determinar amb claredat el concepte
iles classes que n’hi ha en el mercat, amb 1’objectiu de dilucidar, en segon lloc,
quins son els elements essencials de la tributacié d’aquests actius en I'IRPF i
en la resta d'impostos del sistema tributari.

1.1. Concepte i classes

A diferencia dels actius de renda fixa, examinats en el primer modul, la
renda variable és un concepte que agrupa nombrosos actius financers
que es caracteritzen pel fet de no garantir ni la devoluci6 del principal

cedit ni 'obtenci6 de rendiments en forma de cupons o d’interessos.

La renda variable es produeix en inversions amb una rendibilitat desconeguda
en el moment inicial, ja que aquesta rendibilitat depen de diversos factors com
I’evoluci6 de 'activitat econOmica de I’empresa en el capital social de la qual
es participa, el comportament del mercat financer, o 1'evoluci6 de I'’economia,
i fins i tot pot resultar negatiu el rendiment generat per aquests actius. Aquest
risc explica que, en general, les inversions de renda variable generin més ren-

dibilitat potencial que les inversions de renda fixa.

Dins d’aquesta categoria de titols de renda variable es poden distingir tres
grups d’inversions: les accions i participacions, la participaci6 en institucions
d’inversi6 col-lectiva i determinats actius financers de renda variable, com les
obligacions, que per les caracteristiques especifiques que tenen constitueixen
en realitat instruments de renda variable.

Les accions i les participacions, en primer lloc, sén valors mobiliaris re-
presentatius de I'aportaci6 de capital feta per una persona a una soci-
etat mercantil en qualitat de socia. Pot ser nominativa o al portador i
desemborsada del tot o en part. Aquests titols s’han convertit en l’actiu
de renda variable més nombros.
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La compra d’accions o participacions comporta 'adquisici6 de la titularitat so- Diftreneiant oo

bre una part del capital social d"una societat. A canvi, I'adquirent gaudeix d'un | Participacions

dret a obtenir rendiments per mitja dels seus titols, en forma de plusvalues, Les accions s6n emeses per les

en cas de produir-se la venda de les accions o participacions, o de dividends, societats anonimes i s6n lliu-
rement transmissibles, sense
aixo és, d'una part dels beneficis obtinguts per I'entitat que decideix repartir que calgui el consentiment
L. L. dels altres socis. En canvi, les
entre els accionistes o particips. participacions sén emeses per

les societats limitades i per a
vendre’n requereixen el con-

Per dir-ho més clar, resulta interessant observar les diferéncies que es produei- sentiment dels altres socis.

xen entre els actius de renda fixa (obligacions, examinats en 1’anterior modul)

i els actius de renda variable (accions i participacions):

1) L'obligacionista és un creditor que percep interessos que depenen d’un con-
tracte; en canvi, 'accionista és un soci que percep, si escau, dividends segons

els resultats de la societat.

2) L'obligacionista té dret al reemborsament del capital en la forma estipu-
lada, pero en canvi 'accionista només té aquest dret en cas de liquidacié o
d’amortitzaci6 de capital. Aix0 és aixi perque les accions per definicié, a dife-

rencia dels actius de renda fixa, no tenen venciment.

3) L'accionista té drets politics (dret d’assisténcia en les juntes d’accionistes,
dret a vot, dret a obtenir informaci6 de 1'evoluci6 de I'empresa, dret a impug-
nar els acords, dret de subscripcié preferent, etc.), mentre que 1’obligacionista

no.

4) Elrisc de l’accionista és bastant més gran, no solament perque la rendibilitat
del seu titol és més incerta, sin6 també per la prelaci6 en el cobrament en cas
de dissoluci6 de la societat, ja que primer se situen els creditors i després els

accionistes.

La participaci6 en institucions d’inversié col-lectiva no és més que un
instrument de col-lectivitzaci6 de la inversi6 en diferents actius de renda
fixa o variable, entre d’altres.

Aquestes institucions tenen com a objectiu la captacié de fons, béns o drets
dels inversors per a gestionar-los i invertir-los en béns, drets, valors o altres
instruments, financers o no, i el rendiment de I'inversor s’estableix segons els
resultats col-lectius. Evidentment, aquesta forma d’inversi6 col-lectiva es pot
fer sobre actius de renda variable, i des d’aquesta perspectiva la podem incloure

genericament dins dels instruments de renda variable.

No és menys cert, pero, que la participacié en institucions d’inversio col-lectiva
es pot dur a terme amb la finalitat de fer inversions financeres en altres titols

de renda fixa, o fins i tot en actius no financers (béns immobles). Per aixo,
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I'estudi de la fiscalitat de la participaci6 en institucions d’inversi6 col-lectiva
la fem en aquest modul de manera separada, després d’examinar la tributacio
dels titols de renda variable.

Alguns actius financers de renda fixa poden generar una renda variable
per les caracteristiques especifiques que tenen.

Aquest és el cas dels bons i obligacions indiciats, la rendibilitat dels quals en
forma de cupons varia del tot en part segons un index de referéncia preesta-
blert, com la inflacig, els tipus d’interes, o I'evolucié d'una cistella d’accions. I
també els bons i obligacions convertibles o bescanviables, que permeten con-
vertir o bescanviar els titols per un determinat nombre d’accions o altres actius
financers emesos per la mateixa entitat.

1.2. Tributacio

1.2.1. Impost sobre la renda de les persones fisiques

Igual que en la resta de titols valor, com els de renda fixa, en les accions i la res-
ta de participacions en el capital social d’entitats cal distingir entre les rendes
obtingudes per la mera tinenca o propietat d’aquests valors, que s’anomenen
dividends, i les rendes que es deriven de la venda o transmissi6é d’aquests va-
lors. A diferencia dels titols de renda fixa, en el primer cas ens trobem amb
rendiments del capital mobiliari, pero en el segon, amb guanys i pérdues pa-

trimonials.

En el primer cas, els dividends, els diners obtinguts es qualifiquen en
I'IRPF com a rendiment del capital mobiliari, perqué es tracta de rendi-
ments obtinguts per la participaci6 en els fons propis de qualsevol tipus
d’entitat.

Especificament, queden inclosos dins d’aquesta categoria els rendiments se-  Mart. 25.1 LIRPF.

. . . [N 1
giients, dineraris o en espécie*:

a) Els dividends, primes d’assisténcia a juntes i participacions en els beneficis

de qualsevol tipus d’entitat.

b) Els rendiments procedents de qualsevol classe d’actius, excepte el lliura-
ment d’accions alliberades que, estatutariament o per decisié dels organs so-
cials, facultin per participar en els beneficis, vendes, operacions, ingressos o
conceptes analegs d'una entitat per causa diferent de la remuneraci6 del tre-
ball personal.
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¢) Els rendiments que es derivin de la constituci6 o cessié de drets o facultats
d'ts o gaudi, amb independencia de la denominaci6 o naturalesa que tinguin,
sobre els valors o participacions que representin la participacié en els fons
propis de l'entitat.

d) Qualsevol altra utilitat, diferent de les anteriors, procedent d'una entitat
per la condici6 de soci, accionista, associat o particip.

e) La distribuci6 de la prima d’emissié d’accions o participacions. En aquest
cas, en realitat I'import obtingut no tributa en el moment del lliurament, sin6é
que tan sols minora, fins a quedar anul-lat, i a 'efecte d’una futura transmis-
si6, el valor d’adquisici6 de les accions o participacions afectades, de manera
que només tributa com a rendiment del capital mobiliari I'excés que en pugui
resultar.

Com a mecanisme per a evitar la doble imposici6, es declaren exempts els  @art. 7.y LIRPF.

dividends i les participacions en beneficis fins a un import de 1.500 euros

anuals*?.

Ara bé, aquesta exempcié no s’aplica a I'excés que procedeixi de la devolu- Observacié

ci6 de la prima d’emissi6, qualificat com a rendiment del capital mobiliari tal

En el cas de valors o participa-
com acabem d’indicar; als dividends i beneficis distribuits per les institucions cions no admesos a negocia-
ci6 en algun dels mercats se-
cundaris oficials, aquest termi-
als procedents de valors o participacions adquirits dins dels dos mesos anteri- ni s’amplia a un any.

d’'inversi6 col-lectiva (IIC), que examinarem en el segon apartat del modul; ni

ors a la data en que aquells s’hagin satisfet quan, amb posterioritat a aquesta
data, dins del mateix termini dels dos mesos segiients, es transmetin valors
homogenis.

Exemple

En Lluis, la Paula i en Candido son germans. Cadascun d’ells duu a terme les ope-
racions segiients I’any X:

e En Lluis compra accions 1’1 de gener, cobra un dividend de 2.000 euros per la
seva titularitat 1’1 de febrer, i ven aquests titols el 20 d’abril.

e La Paula compra accions el 3 de setembre, cobra un dividend de 3.000 euros per
la seva titularitat I’1 de desembre, i ven aquests titols el 14 de desembre.

¢ En Candido compra accions el 5 de juny, cobra un dividend de 4.000 euros per
la seva titularitat el 8 de juliol, i ven aquests titols el 26 de juliol.

Podra cadascun d’aquests subjectes aplicar-se ’exempci6 de 1.500 euros en concepte
de cobrament de dividends disposada a la LIRPF? Quina quantitat haura de declarar
en el seu IRPF cadascun dels germans?

L'exempci6 de 1.500 euros en concepte de cobrament de dividends no s’aplica als divi-
dends procedents de valors o participacions adquirides dins dels dos mesos anteriors a
la data en que aquests s’hagin satisfet quan, amb posterioritat a aquesta data, dins del
mateix termini dels dos mesos segiients, es transmetin valors homogenis. Com que es
tracta de dos requisits no alternatius siné acumulatius, caldra advertir als tres germans
que els primers 1.500 euros cobrats de dividends estaran exempts de tributar sempre que
les accions s’hagin mantingut dos mesos abans o dos mesos després de la data de cobra-
ment dels dividends.

En el cas d’en Lluis, s’aplicara l’exempci6 perqueé les accions s’han mantingut més de dos
mesos després del cobrament del dividend: el cobrament es va produir 1’1 de febrer i la
venda de les accions el 20 abril, aix0 és, més de dos mesos després.
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La Paula també podra aplicar aquesta mateixa exempcié perqueé ha mantingut les accions
més de dos mesos abans del cobrament dels dividends: 1’adquisici6 de les accions es va
efectuar el 3 de setembre i el cobrament dels dividends 1’1 de desembre, aixo és, més de
dos mesos després.

Per contra, en Cdndido no tindra dret a aplicar I'exempci6 dels primers 1.500 euros de
dividends, perqué aquest subjecte no ha mantingut les accions ni dos mesos abans ni
dos mesos després del cobrament del dividend: entre la compra de les accions (5 de juny)
i el cobrament del dividend (8 de juliol) només han transcorregut tres dies, i entre el
cobrament del dividend (8 de juliol) i la venda de les accions (26 de juliol) només han
transcorregut 18 dies.

En definitiva, I'import integre a integrar en I'IRPF de cadascun dels tres germans en con-
cepte de rendiment de capital mobiliari és el segiient:

e Lluis: 2.000 — 1.500 = 500 euros.
e Paula: 3.000 - 1.500 = 1.500 euros.
e (Candido: 4.000 euros.

Al rendiment integre obtingut (el rendiment que excedeixi la quantitat de  ®art. 26.1.a LIRPF.

1.500 euros anuals i el rendiment que no computi en l’exempcid), calculat
sense tenir en compte les quantitats retingudes, es poden deduir només com
a despeses deduibles les despeses d’administraci6 i de diposit de valors nego-

ciables*>.

s/ e

Despeses d’administracio i de diposit

A aquests efectes, es consideren despeses d’administraci6 i de diposit aquells imports que
facin repercutir les empreses de serveis d’inversio, entitats de credit o altres entitats finan-
ceres que, d’acord amb la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, tinguin per
finalitat retribuir la prestacié derivada de la realitzaci6é per compte dels titulars del servei
de diposit de valors representats en forma de titols o de 'administraci6é de valors repre-
sentats en anotacions en compte. En canvi, no sén deduibles les quanties que comportin
la contraprestacié d'una gesti6é discrecional i individualitzada de carteres d’inversi6, en
queé es produeixi una disposicié de les inversions fetes per compte dels titulars d’acord
amb els mandats conferits per aquests.

Els accionistes que perceben dividends com a propietaris d’aquests valors han ~ ®art. 46.a LIRPF.

d’integrar el rendiment net en la declaraci6é de la renda dins de 'apartat de

rendiments de I'estalvi en la base imposable de l'estalvi**.

La segona de les rendes generades per la titularitat d’accions i participa-
cions en entitats prové de la transmissio dels titols o valors. En aquest
cas, la rendibilitat es declara en 'IRPF com un guany o perdua patrimo-
nial, que s’integra també en la base imposable de 1'estalvi, ja que es de-

riva d’'una transmissio.

El calcul del guany o de la perdua patrimonial varia segons si les accions co-  ©ljetres ai b de I'art. 37.1 LIRPF.

titzen en borsa o0 no*’.
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En el primer cas, transmissié de valors negociats en borsa, el guany
o perdua patrimonial es calcula per la diferéncia entre el valor
d’adquisici6 i el valor de transmissié, determinats per la cotitzacié que
té en aquests mercats en la data en que es produeixi l'una o I'altra o pel
preu pactat quan sigui superior a la cotitzacio.

A més, per a determinar el valor d’adquisici6 s’ha de deduir I'import obtingut
per la transmissio dels drets de subscripci6. No obstant aixo, si I'import ob-
tingut en la transmissioé dels drets de subscripci6 arriba a ser superior al valor
d’adquisici6 dels valors dels quals procedeixin aquests drets, la diferéncia té
la consideraci6é de guany patrimonial pel transmitent, en el periode impositiu
en que es produeixi la transmissio.

Drets de subscripcié
D’acord amb aquesta regla, es poden produir dos suposits:

e Quel'import obtingut en la transmissio dels drets de subscripci6 no excedeixi el valor
d’adquisicié de les accions de les quals procedeixen. En aquest cas, els efectes fiscals
no es produeixen fins que es duu a terme la transmissié de les accions, i en aquest
moment el valor d’adquisici6 dels titols es minora en I'import obtingut per la venda
dels drets de subscripcid.

e Que lI'import obtingut en la transmissi6é dels drets de subscripcié excedeixi el valor
d’adquisici6 de les accions de les quals procedeixen. Si es déna aquest suposit, I'excés
tributa com a guany patrimonial en el periode impositiu que es produeixi, i es man-
té l'antiguitat de les accions originaries. Després, en el moment de la venda o trans-
missi6é de les accions, per al calcul del guany o de la pérdua patrimonial el valor
d’adquisicié d’aquestes accions a efectes fiscals és zero.

Observacio
Quan es produeix la transmissio a titol onerés de valors no admesos
a negociacio en borsa, el guany o pérdua es computa per la diferéncia El valor de transmissio calculat
aixi es té en compte per a de-
entre el valor d’adquisicio i el valor de transmissié. En aquest cas, ex- terminar el valor d'adquisici6
) . . dels valors o de les partici-
cepte prova que l'import efectivament satisfet es correspon amb el que pacions que correspongui a
I'adquirent.

hagin convingut parts independents en condicions normals de mercat,

el valor de transmissié no pot ser inferior al més gran dels dos segiients:

e FEl teoric resultant del balang corresponent a 1'altim exercici tancat abans
del la data de la meritacié de I'impost.

e El que resulti de capitalitzar al tipus del 20% la mitjana dels resultats dels
tres exercicis socials tancats abans del la data de la meritacio de I'impost. A
aquest ultim efecte, es computen com a beneficis els dividends distribuits
iles assignacions a reserves, excloses les de regularitzaci6 o d’actualitzacio
de balancos.
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L'import obtingut per la transmissi6 de drets de subscripcié procedents
d’aquests valors o d’aquestes participacions té la consideracié de guany patri-
monial per al transmitent en el periode impositiu en que es produeixi la trans-
missi6 esmentada, i es manté 1’antiguitat de les accions originaries.

Exemple

Durant el present exercici en Jordi ha guanyat 2.000 euros en concepte de dividends
d’unes accions de Repsol i ha venut per 5.000 euros unes accions de Telefonica que
havia comprat I’any anterior per 4.000 euros. Quina quantitat ha d’incloure aquest
subjecte a la base imposable de I’estalvi de la seva declaracié d’IRPF?

A l'efecte de I'IRPF, les rendes percebudes per en Jordi son les segiients:

1) Dividends de les accions de Repsol: es tracta d’'un rendiment del capital mobiliari
inclos en l'article 25.1.a LIRPE.

2) Venda d’unes accions de Telefénica: la diferéncia positiva o negativa entre el valor
de transmissio i el valor d’adquisicié de les accions constitueix un guany o una pérdua
patrimonial derivada de la transmissi6 d’elements patrimonials (art. 33 LIRPF).

Per a calcular les bases imposables general i de l'estalvi, hem d’aplicar les normes
d’integraci6 i compensacié disposades en els articles 44 a 49 LIRPE.

La base imposable de 1’estalvi esta integrada per dos saldos: el primer, és el resultat
d’integrar i compensar, exclusivament entre ells, en cada periode impositiu, els rendi-
ments del capital mobiliari previstos en els apartats 1, 2 i 3 de l'article 25 LIRPF (divi-
dends, interessos, assegurances de vida), de manera que si el resultat és negatiu el seu
import només es podra compensar amb el saldo positiu que, si escau, es posi de manifest
en els quatre anys seglients. La segona xifra és el saldo positiu que resulta d’integrar i
compensar, exclusivament entre ells, en cada periode impositiu, els guanys i les perdues
patrimonials que es posin de manifest en transmissions d’elements patrimonials. Igual-
ment aqui, si el resultat és negatiu el seu import només es podra compensar amb el sal-
do positiu que, si escau, es posi de manifest en els quatre anys segiients. De 1’aplicaci6é
d’aquestes regles, es conclou que la base imposable de l'estalvi mai pot ser negativa.

Base imposable de l'estalvi:

a) Primer grup: rendiments del capital mobiliari dels apartats 1, 2 i 3 de l'article 25
LIRPF (dividends d’accions de Repsol) = 2.000 euros. Hem de tenir en compte que els pri-
mers 1.500 euros de dividends estan exempts (art. 7, lletra i LIRPF). Total: 2.000 — 1.500
(exempts) = 500 euros.

b) Segon grup: guany patrimonial derivada de la transmissié d’elements patrimonials
(venda d’accions de Telef6énica): 5.000 (valor de transmissi6) — 4.000 (valor d’adquisicié)
=1.000 euros.

Base imposable de 1'estalvi: 500 + 1.000 = 1.500 euros.

La normativa de l'impost també preveu les conseqiiéncies fiscals del
lliurament d’accions alliberades, tant si es tracta de valors admesos a
negociaci6 en borsa com de valors no admesos a aquest tipus de nego-

ciacio.

D’aquesta manera, quan es tracti del lliurament d’accions parcialment allibe-
rades, no es produeix cap incidencia en I'IRPF per a I’accionista adquirent. Tan
sols es pren com a valor d’adquisicié el que ha estat realment satisfet pel con-
tribuent, i com a any d’adquisici6 el del lliurament d’aquestes accions parcial-
ment alliberades, als efectes de futures transmissions. Quan es tracti d’accions

totalment alliberades, el valor d’adquisici6, tant d’aquestes com de les accions
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de les quals procedeixin, és el que resulti de repartir el cost total entre el nom-
bre de titols, tant els antics com els alliberats que corresponguin. L'antiguitat
de les accions totalment alliberades és la que correspongui a les accions de
les quals procedeixin. En definitiva, en aquest tipus d’operacions es produeix
una dilaci6 en la tributacio6 fins al moment de la transmissié d’aquest tipus
d’accions.

Exemple

La Soraya duu a terme les operacions segiients I’any X relacionades amb accions
d’una societat:

e L'l de gener compra 100 accions per un valor nominal de 6 euros per acci6.

e El10dejuliol rep 50 accions amb el mateix valor nominal totalment alliberades.

e El 20 de setembre compra 100 accions parcialment alliberades que paga per un
valor de 3 euros per accio6.

e El 30 d’octubre ven 180 accions per un valor de 8 euros per accio.

Pel lliurament el 10 de juliol de les 50 accions totalment alliberades, el valor d’adquisici6,
tant d’aquestes com de les accions de les quals procedeixin, sera el que resulti de repartir
el cost total entre el nombre de titols, tant els antics com els alliberats que corresponguin.
En aquest cas, quan el 10 de juliol es duu a terme el lliurament de 50 accions totalment
alliberades, el valor d’adquisici6 de 600 euros (que és el valor resultant de la compra
realitzada 1’1 de gener, aix0 €s, 100 accions per un valor nominal de 6 euros per accio),
es repartira entre el nombre total d’accions, no alliberades i alliberades, és a dir, 100
accions comprades 1’1 de gener i 50 accions lliurades el 10 de juliol. En aquest cas, el
valor d’adquisici6 de cada acci6 ja no sera de 6 euros per accio, siné de 4 euros per accié
(600 euros pagats dividits entre 150 accions), i la data d’adquisici6 de totes les accions
no alliberades i alliberades (150 accions) sera 1’1 de gener.

Per la compra d’accions parcialment alliberades el 20 de setembre, es pren el valor
d’adquisici6 realment satisfet pel contribuent (en el nostre cas, 300 euros, en tractar-se de
100 accions i haver-ne pagat 3 euros per accid) i no es modifica la seva data d’adquisici6.

Quan es produeix la venda de 180 accions el 30 d’octubre, s’han transmeés 150 accions la
data d’adquisicio de les quals se situa 1’1 de gener (les 100 accions comprades aquesta data
iles 50 accions totalment alliberades) i 30 accions parcialment alliberades adquirides el
20 de setembre. Es en aquest moment quan la Soraya ven part dels seus titols, quan es
genera un guany patrimonial per la diferéncia de valors:

e Venda de les accions la data d’adquisicié de les quals se situa 1’1 de gener: el guany
patrimonial sera la diferéncia entre el valor de transmissi6 a 30 d’octubre (150 accions
x 8 euros l'accié = 1.200 euros) i el valor adquisicioé a 1 de gener (150 accions x 4
euros l'accié = 600 euros), aixo és, 600 euros.

e Venda de les accions la data d’adquisicié de les quals se situa el 20 de setembre: el
guany patrimonial sera la diferencia entre el valor de transmissié a 30 d’octubre (30
accions x 8 euros l’acci6 = 240 euros) i el valor d’adquisicié a 20 de setembre (30
accions x 3 euros 1’acci6é = 90 euros), aixo és, 150 euros.

Si es fa una ampliaci6 de capital mitjancant I’emissié de noves accions
no es produeix tampoc cap guany ni perdua patrimonial mentre aquests
nous valors no s’alienin.

Si aquestes accions estan totalment o parcialment alliberades es té en compte
el que acabem d’explicar. Quan 'ampliacié es fa mitjancant increment del
nominal de les accions existents no es produeix cap variacié patrimonial, pero
als efectes de la futura transmissio el periode de permaneéncia es considera des
que es van adquirir les accions originals, i en aquest cas el valor d’adquisicio
és el valor incrementat.
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En cas que l'accionista percebi un bo de fidelitzacig, és a dir, la concessié d'un
descompte diferit en el preu d’adquisicié que s’aplica amb posterioritat a la
subscripci6 si ha mantingut les accions en la seva cartera més d’un any, la
finalitat d’aquest bo és idéntica al descompte ofert en el moment de l'oferta.
Per tant, no assegura a I’adquirent una rendibilitat siné un valor d’adquisicio
més baix que només té incideéncia fiscal quan alieni més endavant aquestes
accions. Aix0 mateix passa si es produeix un descompte aplicat sobre el valor
d’adquisici6é d'una acci6, prenent-se com a valor d’adquisici6 el que realment
s’ha desemborsat, és a dir, el que s’ha fet amb el descompte inclos.

©DT 9a.1.2 LIRPF.

Per a la transmissio de tot tipus d’accions, admeses a negociacié en borsa
0 no, s’ha previst alhora un regim transitori aplicable a la transmissio
de titols adquirits abans del 31 de desembre de 1994, que consisteix
en l'aplicacié d'uns percentatges de reduccié sobre una part del guany

obtingut*’.

Segons aquest reégim transitori, del guany patrimonial calculat s’ha de distingir
la part que s’ha generat abans del 20 de gener de 2006, entenent com a tal la
part del guany patrimonial que proporcionalment correspongui al nombre de
dies transcorreguts entre la data d’adquisici6 i el 19 de gener de 2006, tots dos
inclusivament, respecte del nombre total de dies que les accions hagin romas

en el patrimoni del contribuent.

Aquesta part del guany patrimonial generat abans del 20 de gener de 2006 es

redueix de la manera segiient:

a) Si els elements patrimonials transmesos fossin accions admeses a negociacié
en borsa, i representatius de la participacié en fons propis de societats o enti-
tats, amb excepcio de les accions representatives del capital social de societats
d’inversi6 mobiliaria i immobiliaria, es redueix en un 25% per cada any de
permanencia que n’excedeixi dos. Es pren com a periode de permanéncia en
el patrimoni del subjecte passiu el nombre d’anys que transcorrin entre la data
d’adquisici6 de I'element i el 31 de desembre de 1996, arrodonit per excés.

Observacio

D’acord amb aquesta deduccid, no hi esta subjecta la part del guany patrimonial genera-
da abans del 20 de gener de 2006 derivada d’accions negociades en borsa que el 31 de
desembre de 1996 tinguessin un periode de permanencia superior a cinc anys.

b) En els altres guanys patrimonials generats abans del 20 de gener de 2006,
entre les quals hi ha els derivats de la transmissié d’accions no cotitzades en
borsa, la reducci6 és d'un 14,28%, en els mateixos termes que ja hem indicat.
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Observacio

D’acord amb aquesta deduccio, no hi esta subjecta la part del guany patrimonial generada
abans del 20 de gener de 2006 derivada d’accions no negociades en borsa que el 31 de
desembre de 1996 tinguessin un periode de permanéncia superior a vuit anys.

Exemple

L’Emili compra 100 accions d’'una societat que cotitza en borsa el 20 de mar¢ de
1992. El valor de cada accio és de 50 euros. Posteriorment, el 15 de setembre de 2012
aquest subjecte ven aquestes accions per un valor de 75 euros cada acci6. El valor
d’aquestes accions a I’efecte de I'impost sobre el patrimoni per a I’exercici 2005 és
de 60 euros per acci6. Quin és el guany patrimonial que ’Emili ha d’incloure a la
seva declaracié d’IRPF?

El guany patrimonial generat per la transmissié de les accions és la segiient:

e Valor de transmissio el 15 de setembre de 2012: 100 accions x 75 euros cada acci6
=7.500 euros.

e Valor d’adquisici6 el 20 de marg de 1992: 100 accions x 50 euros cada acci6é = 5.000
euros.

* Guany patrimonial: 7.500 — 5.000 = 2.500 euros.

Com que les accions van ser adquirides abans del 31 de desembre de 1994, cal aplicar
el regim transitori que permet reduir el guany patrimonial. Per a fer-ho, ’'Emili ha de
distingir el guany patrimonial generat entre la data d’adquisici6 (20 de mar¢ de 1992)
i el 19 de gener de 2006, i el guany generat des d’aquesta altima data fins a la data de
transmissi6 (15 de setembre de 2012):

e Guany patrimonial generat fins al 19 de gener de 2006, que gaudeix del dret a
I'aplicaci6 del coeficient reductor: ateés que el valor de transmissi6 el 15 de setembre
de 2012 (7.500 euros) és superior al valor de les participacions a ’efecte de I'impost
sobre el patrimoni de I’exercici 2005 (100 accions x 60 euros cada accié = 6.000 euros),
el guany patrimonial generat fins al 19 de gener de 2006 sera la diferencia entre el
valor a 'efecte de 'impost sobre el patrimoni de 1’exercici 2005 i el valor d’adquisicié
el 20 de mar¢ de 1992 (DT 9a.1.2 LIRPF): 6.000 — 5.000 = 1.000 euros. En aquest cas,
la reducci6 aplicable sobre aquesta part del guany patrimonial seria: 1.000 euros x
25% x 3 anys (entre el 20 de mar¢ de 1992 i el 31 de desembre de 1994, arrodonit
per excés) = 750 euros. Aixi, doncs, el guany patrimonial reduit sera: 1.000 euros —
750 euros = 250 euros.

e Guany patrimonial generat entre el 20 de gener de 2006 i el 15 de setembre de 2012
(que no gaudeix del dret a reducci6): 2.500 euros (guany patrimonial total) — 1.000
euros (guany patrimonial generat entre el 20 de mar¢ de 1992 i el 19 de gener de
2006) = 1.500 euros.

e Guany patrimonial a integrar a la base imposable de ’estalvi per I'Emili: 250 euros
+ 1.500 euros = 1.750 euros.

@Art. 37.1.e LIRPF.

La LIRPF també indica com es calcula el guany o pérdua patrimonial en
dos suposits concrets: la separaci6 dels socis o dissolucié de societats i

escissio, i la fusio o absorcié de societats*’.

En els casos de separaci6 dels socis o dissoluci6 de societats es considera guany
o pérdua patrimonial la diferéncia entre el valor de la quota de liquidaci6 so-
cial o el valor de mercat dels béns rebuts i el valor d’adquisici6 del titol o de
la participacio de capital que correspongui. En canvi, en els casos d’escissio,
fusi6 o absorci6 de societats, el guany o perdua patrimonial del contribuent es
computa per la diferéncia entre el valor d’adquisici6 dels titols, drets o valors
representatius de la participacio6 del soci i el valor de mercat dels titols, nume-
rari o drets rebuts o el valor del mercat dels lliurats.
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Alhora, es regulen les conseqiiencies que es produeixen en I'IRPF quan

té lloc una reduccié de capital*®.

No hi ha guany o peérdua patrimonial quan la reducci6é de capital doni lloc a
I’amortitzacié de valors o participacions. En aquest cas, es consideren amor-
titzats els adquirits en primer lloc, i el valor d’adquisici6 es distribueix propor-
cionalment entre els altres valors homogenis que romanguin en el patrimoni

del contribuent, a l'efecte de transmetre’ls més endavant.

En canvi, quan la reduccié de capital tingui per finalitat la devolucio
d’aportacions, l'import d’aquesta devolucié o el valor normal de mercat dels
béns o drets percebuts minora el valor d’adquisicio dels valors o de les parti-
cipacions afectats fins a anul-lar-los, a I'efecte també de transmetre’ls més en-
davant, pero 1’excés que en pugui resultar s'integra com a rendiment del capi-
tal mobiliari procedent de la participaci6 en els fons propis de qualsevol tipus
d’entitat, en la forma prevista per a la distribuci6 de la prima d’emissi6. No obs-
tant aixo, si la reducci6 de capital procedeix de beneficis no distribuits (reser-
ves capitalitzades) les quantitats retornades tributen com a rendiment del ca-
pital mobiliari i no opera la regla anterior de minoraci6 del valor d’adquisicio

fins a anul-lar-lo.

Exemple

Una societat es constitueix I’any X amb un capital social d’1.000.000 d’euros, i el
valor de cada acci6 és de 100 euros. L'any X + 8, en que el capital social de la societat
és de 5.000.000 d’euros, s’aprova una reduccié de capital de 3.000.000 d’euros amb
devoluci6é d’aportacions. Quina conseqiiéncia tindria aquesta operaci6 en 'IRPF dels
socis persones fisiques?

Dels 3.000.000 d’euros que percebrien els socis per la reduccié de capital, el primer mi-
li6 d’euros reduiria el preu d’adquisicié de les participacions dels socis fins a la seva
anul-lacié. Aixo implica que les participacions quedarien valorades, a 1’efecte de futures
transmissions, en 0 euros (i no en 100 euros, que era el seu valor inicial), per la qual cosa
si aquestes accions sén objecte de futura transmissio els socis tindran un guany patrimo-
nial subjecte a tributaci6 superior, en ser el valor d’adquisicié de O euros.

Els 2.000.000 d’euros restants, que s’han generat per beneficis d’exercicis anteriors, hau-
ran de ser declarats pels socis, d’acord amb la seva respectiva participacio6, en 1'exercici
en queé es percebin com a rendiment de capital mobiliari.

En tots els casos, en fi, la normativa de I'IRPF disposa que no es compu-
ten com a perdues patrimonials les derivades de la transmissié o venda
d’accions quan el contribuent hagi adquirit valors homogenis dins de
dos mesos anteriors o posteriors a la transmissié o al reemborsament,
termini que s’amplia a un any quan es tracta d’accions no cotitzades en
borsa. En aquest suposit, les perdues patrimonials s’integren a mesura

que es transmetin els valors que romanguin en el patrimoni del contri-

buent*’.

®Art. 33.3 LIRPF.

Observacio

En aquests casos, quan la re-
duccié de capital no afecti

de la mateixa manera tots els
valors o totes les participaci-
ons propietat del contribuent,
s’entén que es refereix als ad-
quirits en primer lloc.

Suposit mixt de reduccié
de capital

En el suposit mixt de reduccié
de capital que provingui o no
de beneficis no distribuits, el
legislador ha establert que en
aquests casos de reduccions de
capital es consideri que les pri-
meres quantitats retornades no
procedeixen de beneficis no
distribuits, és a dir, procedei-
xen del mateix capital social,
fins a anul-lar-lo, i I'excés tribu-
ta com a rendiment del capital
mobiliari.

OLletres fi g de I'art. 33.5 LIRPF.
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Es tracta en realitat d’'una norma d’'imputacié temporal i de dilaci6 de tributa-
cio, ja que les perdues patrimonials realment es produeixen i sébn reconegudes
per la LIRPF, pero s’integren a mesura que es transmeten els valors o participa-
cions que romanen en el patrimoni del contribuent. L'objectiu d’aquesta nor-
ma és impedir la integracié de perdudes patrimonials mentre el patrimoni del
contribuent no experimenta cap alteracio, ja que s’ha recuperat el bé transmes
o un de molt similar en un termini breu.

(OArt 17, 42 i 43 LIRPF.

Finalment, un suposit especific que afecta els titols valor de renda vari-
able i que rep un tractament diferent en I'IRPF és la remuneracio a tre-
balladors mitjancant el lliurament d’accions o d’opcions sobre accions
(stock options), que és qualificada expressament com a rendiment del

treball en espécie*'”.

La remuneraci6 directa als treballadors mitjancant el lliurament d’accions de  (Dart, 43 RIRPF.

I'empresa no té, pero, la consideracié de rendiments del treball en especie (i
no esta subjecte a I'impost) si es fa un lliurament als treballadors en actiu, de
manera gratuita o per un preu inferior al normal de mercat, d’accions o de
participacions de la mateixa empresa o d’altres empreses del grup de societats,
en la part que no excedeixi, per al conjunt de les lliurades a cada treballador,

de 12.000 euros anuals, sempre que es compleixin a més tres condicions*'":

a) Que l'oferta es faci dins de la politica retributiva general de I’empresa o, si
escau, del grup de societats i que contribueixi a la participacio6 dels treballadors

en l'empresa.

b) Que cap dels treballadors, ni els seus conjuges o familiars fins al segon grau,
no tinguin una participacio, directa o indirecta, en la societat en qué presten

els serveis o en qualsevol altra del grup, superior al 5%.
¢) Que els titols es mantinguin, almenys, durant tres anys.
La transmissio posterior d’aquestes accions pels treballadors té la consideracio

de guany o perdua patrimonial, i el valor d’adquisici6 és I’efectivament satisfet
pels treballadors i el descompte aplicat per I'empresa.

Si es fa una remuneraci6 als treballadors per mitja d’opcions financeres sobre  (?art. 18.2 LIRPF i 11 RIRPF.

accions, el perceptor haura percebut un rendiment del treball en espécie. En
aquest cas, pero, el rendiment integre gaudeix d'una reducci6 del 40% perque
es tracta d'un rendiment del treball qualificat per reglament com a obtingut
de manera notoriament irregular en el temps, sempre que s’exercitin els drets
transcorreguts més de dos anys des que es van concedir i es compleixin a més

les condicions segﬁents*lzz
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a) Que la quantia del rendiment integre sobre la qual s’aplica la reducci6 es-
mentada no superi I'import de 300.000 euros anuals.

b) Que en cas que els rendiments derivin de l'exercici d’opcions de compra
sobre accions o participacions pels treballadors, la quantia del rendiment sobre
la qual s’aplica la reducci6 del 40% no superi l'import que resulti de multiplicar
el salari mitja anual del conjunt dels declarants en 1'IRPF (22.100 euros) pel
nombre d’anys de generacio6 del rendiment. A aquests efectes, quan es tracti de
rendiments obtinguts de manera notoriament irregular en el temps, es prenen
cinc anys. No obstant aixo, aquest Gltim limit es duplica per als rendiments
derivats de l’exercici d’opcions de compra sobre accions o participacions pels
treballadors que compleixin els requisits segiients:

e Les accions o participacions adquirides s’han de mantenir, almenys, du-
rant tres anys, a comptar des de 1'exercici de l'opcié de compra.

e L'oferta d’opcions de compra s’ha de fer en les mateixes condicions a tots
els treballadors de I'empresa, grup o subgrups d’empresa.

Es important assenyalar en aquest ambit que, als efectes de la tributacié en Guany o perdua

I'IRPF, sén diferents les conseqiiencies que es produeixen segons de la natura- patrimonial ordinaria
lesa transmissible o no de les opcions. En les opcions no transmissibles, la de- En tots els casos, quan el tre-
claraci6 en I'IRPF no es produeix fins al moment d’exercitar 1’'opcié (aplicant, ballador ja ha exercitat I'opci6
de compra té en la seva carte-
si escau, 'esmentada reduccié del 40%), en concepte de retribuci6 del treball ra accions de I'empresa que,
N . . N . . en cas de transmetre a un ter-
en especie, i per import de la diferéncia entre el valor de mercat de les accions cer, generen un guany o pér-

dua patrimonial ordinari, deri-

corresponents i el preu de I'opci6 lliurada. En canvi, en les opcions transmis- o
vat de la transmissié d’accions.

sibles, I'efecte tributari es produeix en el moment del lliurament de 1'opcio,
com a retribuci6 del treball en espécie, pero, a més, en el moment d’exercitar-
se I'opcio (si no s’ha transmes abans) el treballador ha de declarar un guany
o pérdua patrimonial per la diferéncia entre el valor de mercat de les accions
i el preu o valor de l'opcib.

Una vegada qualificada i quantificada la renda generada pels titols de
renda variable, cal determinar com s’integrin en la base imposable de
I'impost.

Al marge de la renda del treball en espécie derivada del lliurament d’accions
o d’opcions sobre accions que acabem d’assenyalar, que s’integra en la base
imposable general, la resta d’ingressos derivats dels titols de renda variable
s'integren en la base imposable de I'estalvi, sia com a rendiment del capital
mobiliari (dividends, primes d’assisténcia a juntes, participacions en els be-
neficis de qualsevol entitat, rendiments derivats de la constituci6 o cessi6 de
drets o facultats d’Gs o gaudi sobre valors de renda variable, distribuci6 de
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la prima d’emissi6 per 1'excés del valor d’adquisicid, reduccié de capital amb
devoluci6é d’aportacions), o bé com a guany o pérdua patrimonial derivat de
transmissions (transmissié d’accions, transmissioé de drets de subscripcio).

El primer grup, compost pels rendiments del capital mobiliari generats per  (3art. 49 LIRPF.

titols de renda variable, es compensa, si escau, amb els rendiments positius

o negatius que es qualifiquin també com a rendiments del capital mobiliari, Quantia maxima i termini
. . 2 . . . . 2 . de les compensacions
sia per la cessié a tercers de capitals propis, per la participacié en fons propis P
d’entitats (que és el cas que ens ocupa, de la renda variable), o pel cobrament Totes les compensacions indi-
de 1 taci q de vid . lid L .2 cades s’han de fer en la quan-
e les prestacions d’assegurances de vida o invalidesa. La compensaci6 no es tia maxima que permeti cadas-
produeix, en canvi, amb l'altre component de la base imposable d’estalvi, els cun dels exercicis segtients i no
es poden practicar fora del ter-
guanys i perdues patrimonials generats per la transmissié d’elements patrimo- mini de quatre anys mitjancant
. ) L . I'acumulacié a rendes negati-
nials (on s’integra la renda generada per la transmissié de les accions o dels ves d'exercicis posteriors (art.

drets de subscripci6), que només son compensables entre si. Per aixo, si el sal- 49.2 LIRPF).

do corresponent de la compensacié entre tots els rendiments del capital im-
mobiliari que s’integren en la base imposable de 1’estalvi resulta negatiu, s’ha
de compensar amb saldos positius del mateix tipus de renda que s’obtinguin
en els quatre exercicis segiients, i aix0 mateix passa amb el saldo negatiu que,

. P .z . N . . 1:
si escau, es derivi de la compensaci6 entre guanys i pérdues patrimonials*',

Sobre la base imposable de 1’estalvi en la qual s’integren, entre d’altres, els  Uart. 50.2i 56.2 LIRPF.
ingressos obtinguts per titols de renda variable (com a rendiment del capital
mobiliari 0 com a guanys i pérdues patrimonials derivats de transmissions),
només es poden aplicar en concepte de reduccions els romanents no dedui-
bles de la base imposable general que deriven de les pensions compensatories
satisfetes per decisio judicial i les anualitats per aliments satisfets per decisio
judicial, excepte les fixades a favor dels fills del contribuent, i també les quotes
d’afiliaci6 i aportacions a partits politics, federacions, coalicions o agrupacions
d’electors, fins al limit maxim de 600 euros, sense que pugui resultar en cap cas
negativa la base liquidable de 'estalvi. Alhora, si el minim personal i familiar
supera la base liquidable general, la base liquidable de l'estalvi es redueix en

aquest excés o diferéncia*'*.

Obtinguda d’aquesta manera la base liquidable de ’estalvi, la xifra resultant  U5art. 66 i 76 LIRPF.

es grava a un tipus de gravamen proporcional. La tarifa estatal és del 9,5% per
a una base liquidable fins a 6.000 euros i del 10,5% per a la resta de base liqui-
dable de 6.000,01 euros en endavant, i es genera aixi la quota integra estatal.
La mateixa base liquidable de 1’estalvi també es grava per la tarifa autonomica,
que és la mateixa que l’estatal, aixo és, el 9,5% fins a una base liquidable de
6.000 euros i el 10,5% des d'una base liquidable de 6.000,01 euros en enda-

vant, que déna com a resultat la quota integra autonomica*"’.
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(9pA 354, LIRPF.

En els periodes impositius dels anys 2012 i 2013 s’ha creat un nou tram,
en que s'incrementen els tipus aplicables a la part estatal de la base im-
posable de I'estalvi en dos punts percentuals fins a 6.000 euros de base
liquidable, en quatre punts percentuals entre 6.000,01 euros i 18.000
euros de base liquidable, i en sis punts percentuals a partir de 24.000,01

euros en endavant*'’. D’aquesta manera, si tenim en compte el tipus de
gravamen agregat, podem afirmar que la base liquidable de 1’estalvi es
grava a tres tipus de gravamen diferents: 21% els primers 6.000 euros,
25% entre 6.000,01 euros i 24.000 euros, i 27% per a la part de la base
liquidable que superi aquesta ultima xifra.

A partir d’aquest moment, la resta de la liquidaci6é de I'impost ja no afecta  (?art. 67 a 7077 a 81 bis LIRPF.

especificament la renda de l'estalvi, ja que la quota integra estatal derivada de
la base liquidable de l'estalvi se suma a la quota integra estatal provinent de
la base liquidable general, i la quota integra autonomica derivada de la base
liquidable de I'estalvi se suma a la quota integra autonomica que s’obté de la
base liquidable general. Per al calcul de la quota liquida i de la quota diferencial
de I'impost s’apliquen primer un conjunt de deduccions, diferenciades segons
si s’apliquen a la quota integra estatal o a la quota integra autonomica, i a
continuaci6, una vegada sumades les dues quotes liquides estatal i autonomica
resultants, s’apliquen la deducci6 per a evitar la doble imposici6 internacional,
els pagaments a compte, la deduccié per rendiments del treball, la deducci6
per maternitat i la deducci6 derivada de 'aplicacio6 del regim de transparéncia

fiscal i del régim dels drets d’imatge*'’.

De tot aquest conjunt de deduccions, en materia de renda variable és im-
portant la deduccio per a evitar la doble imposicié internacional, apli-
cable quan la renda obtinguda per la titularitat o transmissio de titols de
renda variable (dividends, guanys patrimonials derivats de la transmis-
si6 d’accions, etc.) ha estat gravada per un altre estat, ja que es conside-
ren rendiments o guanys patrimonials obtinguts i gravats a 1'estranger.

Si es produeix aquesta circumstancia, el contribuent pot deduir en la quota  U®art, 80 LIRPF.

liquida de 'IRPF la més petita d’aquestes dues quantitats*'®:

a) L'import efectiu del que s’ha satisfet a 1'estranger per ra6 d'un impost de
naturalesa ideéntica o analoga a I'IRPF o a I'IRNR sobre aquests rendiments o

guanys patrimonials.

b) El resultat d’aplicar el tipus mitja efectiu de gravamen a la part de base li-
quidable gravada a l’estranger. A aquests efectes, el tipus mitja efectiu de gra-
vamen, que s’expressa amb dos decimals, és el resultat de multiplicar per 100
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el quocient obtingut de dividir la quota liquida total per la base liquidable, i
s’ha de diferenciar el tipus de gravamen que correspongui a les rendes generals
i de 'estalvi, segons que pertoqui.

Un altim aspecte que cal destacar son les normes relatives a 1’obligacié
de practicar retencions sobre el benefici obtingut amb la tinenca o trans-

missio de titols de renda variable*"’.

En realitat, només determinats ingressos generats per titols de renda variable
que es qualifiquen com a rendiments de capital mobiliari, com els dividends,
les primes d’assisténcia a juntes, les participacions en els beneficis de qualsevol
entitat, i els rendiments derivats de la constitucié o cessié de drets o facultats
d’tGs o gaudi sobre valors de renda variable, estan subjectes a retencié. En can-
vi, les rendes derivades de la distribuci6 de la prima d’emissi6 per I'excés del
valor d’adquisici6 i de la reducci6 de capital amb devoluci6 d’aportacions, que

constitueixen també, com hem vist en aquest apartat, rendiments del capital

20

mobiliari, no se sotmeten a retenci6*”, i tampoc no ho fan els guanys i pér-

dues patrimonials derivats de la transmissié d’accions o drets de subscripcio.

El percentatge de retencio6 i d’ingrés a compte sobre els rendiments del
capital mobiliari que hem assenyalat sotmesos a retenci6 és en general
del 19%, encara que durant els exercicis 2012 i 2013 aquest percentatge

s'eleva al 21%**'.

1.2.2. Altres impostos

La tributaci6é dels rendiments originats per titols de renda variable en I'IRPF
constitueix el principal element de la fiscalitat d’aquests productes financers.
No obstant aixo, cal tenir en compte que aquests productes també estan sub-
jectes a altres impostos.

En primer lloc, els ingressos procedents d’aquests titols de renda vari-
able quan sOn obtinguts per persones juridiques residents a Espanya
s'integren en la base imposable de 1'IS.

Els dividends i participacions en beneficis es consideren renda gravable en la
mesura que s’hagin registrat com a ingressos financers en aplicaci6 de les nor-
mes comptables. La transmissié d’accions i participacions, alhora, produeix
un ingrés que és registrat a efectes comptables de la mateixa manera.

(9Art. 99 a 101 LIRPF.

@OArt. 99.3 LIRPF.

Aclariment

En concepte de guanys i per-
dues patrimonials derivats de
la transmissi6 d’elements pa-
trimonials, la retenci6 si que
inclou les rendes derivades de
la participaci6 en institucions
d’inversi6 col-lectiva, que sén
objecte d’analisi en el segon
apartat d’aquest modul.

@DArt. 101.4 i DA 35a. LIRPF.

El percentatge de retencio
a Ceuta i Melilla

Aquest percentatge de reten-
Ci6 es redueix a la meitat quan
es tracti de rendiments que
tinguin dret a la deducci6 en la
quota prevista en l'article 68.4
de la LIRF, procedents de soci-
etats que operen efectivament
i materialment a Ceuta o Meli-
lla i amb domicili i objecte so-
cial exclusiu en aquestes ciu-
tats (art. 101.4 LIRPF).
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No obstant aix0, hi ha algunes qiiestions regulades per la normativa de I'IS
que poden produir ajustos fiscals en el calcul de la base imposable:

1) La deducci6 en concepte de perdues per deterioracié de valors mobiliaris

no admesos a cotitzacié en un mercat secundari esta sotmesa a limits**2.

2) Les plusvalues son objecte de dilacio en les operacions societaries que es fa
a 'empara del régim especial de les fusions, escissions, aportacions d’actius,

bescanvi de valors i canvi de domicili social d’una societat europea o una so-

cietat cooperativa europea d’un estat membre a un altre de la Unié Europea**’.

3) Es produeixen ajustos fiscals per 1'aplicacié de les normes especials de valo-

raci6 en els suposits de transmissions societaries***.

Una vegada calculada la quota integra, les societats poden practicar la deduc-

ci6 interna per evitar la doble imposici6 de dividends**:

a) Amb caracter general, quan entre les rendes del subjecte passiu es computin
dividends o participacions en beneficis d’altres entitats residents a Espanya, la
deduccié que s’haura de practicar és del 50% de la quota integra derivada de
la base imposable que correspongui als dividends.

b) No obstant aixo, s’ha d’aplicar una deducci6 del 100% en dues situacions:

* Quan la participaci6, directa o indirecta, en 'entitat que distribueix el di-
vidend sigui almenys del 5% i aquesta participacié s’hagi mantingut de
manera ininterrompuda durant l’any anterior al dia en que sigui exigible

el benefici que es distribueix.

* Quan, amb independéncia del percentatge de participacio i del periode de
tinenca, els beneficis siguin percebuts per mutues d’assegurances generals,
entitats de previsio social, societats de garantia reciproca i associacions.

La base de la deducci6, respecte dels dividends, la constitueix I'import integre
d’aquests dividends, sense minoraci6 de les despeses que hi sé6n imputables.

Cal assenyalar que aquesta deduccié per doble imposicié de dividends no
s’aplica en cap cas:

a) Sobre les rendes derivades de la reducci6 del capital o de la distribuci6 de

la prima d’emissi6é d’accions o participacions.

C@DArt. 12.3112.5 LIS.

@3Art. 83 a 96 LIS.

@HArt, 15 LIS.

@5Art, 30 LIS.

Deduccio per doble
imposicio del 100%

D’altra banda, el TRLIS asse-
nyala la possibilitat d’aplicar la
deduccié per doble imposicié
del 100% respecte a les plus-
values derivades de la trans-
missi6 de participacions en al-
tres entitats, sobre la part cor-
responent als beneficis no dis-
tribuits i a les rendes fiscals de-
rivades d’operacions de liqui-
dacié de societats, separaci6é
de socis, adquisici6 d'accions
o participacions per a fer-ne
I'amortitzacié i dissoluci6 sen-
se liquidacié en les operacions
de fusid, escissio total o cessid
global de I'actiu i del passiu.
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b) Sobre les rendes acabades d’esmentar quan, abans del fer-ne la distribucio,
s’hagi produit una reducci6 de capital per a constituir reserves, una reduccio
de capital per a compensar perdues, el traspas de la prima d’emissio a reserves,
0 una aportaci6 dels socis per a reposar el patrimoni fins a I'import de la re-
duccio, traspas o aportacio.

c) Sobre les rendes distribuides pel fons de regulaci6 de caracter public del
mercat hipotecari.

d) Quan la distribucié del dividend no s’integra en la base imposable o pro-
dueixi una pérdua per deterioraci6 del valor de la participacio a efectes fiscals.

e) Sobre els dividends o participacions en beneficis que corresponguin a acci-
ons o participacions adquirides dins dels dos mesos anteriors a la data en que
aquells s’hagin satisfet, quan amb posterioritat a aquesta data, dins del mateix

termini, es produeixi una transmissié de valors homogenis.

Alhora, els subjectes passius de 1'IS també poden aplicar sobre la seva
quota integra dues deduccions per a evitar la doble imposici6 internaci-
onal, sia per 'impost suportat a 1'estranger o per 1'obtencio a 'estranger

de dividends i participacions en beneficis**.

La primera d’aquestes deduccions es produeix sempre que s’integrin en la base
imposable les rendes gravades a 'estranger (per exemple, per la transmissio
d’accions), i es permeti la deducci6 de I'impost suportat i efectivament satisfet
en origen amb el limit de I'impost que correspondria pagar a Espanya si les
rendes s’haguessin obtingut en territori espanyol. Cal tenir en compte, pero,
que aquesta deducci6 és incompatible amb 'exempci6 de determinades rendes
obtingudes a l'estranger per mitja d’un establiment permanent*”’, ja que en

cas d’aplicar-se aquesta exempcié no es produeix cap doble imposicio.

La segona deducci6, per a evitar la doble imposicié internacional per
I'obtenci6 a l’estranger de dividends i participacions en beneficis, permet de-
duir I'anomenat impost subjacent, aixo és, aquell pagat per ’entitat no resident
respecte als beneficis, amb carrec als quals s’abonen els dividends, sempre que
s’'incloguin aquests imports al costat dels dividends percebuts en la base im-
posable de I'entitat perceptora.

Requisits de la reduccié per reinversio
Els requisits per a poder aplicar aquesta reduccié son:

a) Que es participi (directament o indirectament) en l'entitat no resident en almenys un
5%.

b) Que aquest percentatge es mantingui, de manera ininterrompuda, almenys un any
abans de ser exigible el benefici o que es completi el temps necessari per a compensar
I’any.

@9art. 3132 LIS.

@Dart. 22 LIS.

Exempci6 de rendes
obtingudes a l'estranger

L'exempci6é de determina-
des rendes obtingudes a
I'estranger per mitja d’un es-
tabliment permanent exigeix
que la renda de |'establiment
permanent procedeixi de la
realitzacié d’activitats em-
presarials a I'estranger, que
I'establiment permanent hagi
estat gravat per un impost de
naturalesa idéntica o analoga
a aquest impost i que no sigui
en un pais o territori qualificat
per reglament com a paradis
fiscal.
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c) Que l'entitat no resident sigui subjecta i no exempta d'un impost estranger de carac-
teristiques comparables a I'IS espanyol, i no resideixi en un paradis fiscal.

d) Que l'entitat no resident sigui resident en un pais amb el qual Espanya tingui subs-
crit un conveni per a evitar la doble imposici6, que contingui una clausula d’intercanvi
d’informacio, o en una llista de paisos amb impostos societaris comparables a I'IS.

e) Que les rendes de les quals procedeixin els dividends rebuts derivin de la realitzacié
d’activitats empresarials a I’estranger.

Aquesta segona deducci6 no és aplicable si la societat ha complert els requisits ~ @®art. 21 LIS.

per a poder beneficiar-se de I’exempcio en I'IS pels dividends rebuts d’entitats

no residents**®, ja que llavors no es produeix cap doble imposicié. Exigencies de I'exempcié

Tres suposits de deduccié per a evitar la doble imposicié en I'IS

1) Doble imposicidé internacional (art. 31 LIS): renda d’un subjecte sotmesa a dos
estats diferents. Exemple: societat A resident a la Gran Bretanya paga un lloguer per
un magatzem de Liverpool propietat de la societat B resident a Espanya.

e B tributa per I'IS a Espanya (renda mundial, incloent la renda procedent del lloguer).
e B tributa per un IRNR a la Gran Bretanya (només per la renda generada pel lloguer,
és a dir, només per la renda obtinguda en aquest pais).

Deducci6 per a evitar la doble imposici6 internacional: B es pot deduir en la quota integra
de I'IS espanyol la menor de dues quantitats:

e LIS espanyol que correspon a B pel lloguer.
e L'IRNR britanic.

Les quantitats no deduibles per insuficiéncia de quota integra es poden deduir en les
liquidacions dels 10 anys segiients.

Excepcié: no és compatible amb 1’exempci6 de l'article 22 LIS (rendes obtingudes mit-
jancant establiment permanent a 1’estranger).

2) Doble imposici6 intersocietaria interna (art. 30 LIS): dividends (renda de dos sub-
jectes sotmesa en un mateix estat). Exemple: societat A resident a Espanya distribu-
eix dividends a favor de la societat B també resident.

e A tributa per I'IS a Espanya (benefici d’on surten els dividends distribuits).
e B tributa per I'IS a Espanya (inclosos els dividends percebuts).

Deducci6 per a evitar la doble imposicié interna: B es pot deduir en la quota integra de
I'IS espanyol el 50% de la quota corresponent a aquestes rendes. Aquesta deducci6 és del
100% si B té una participaci6 igual o superior al 5% d’accions de durant 1 any abans.

Quantitats no deduibles per insuficiencia de quota integra: es poden deduir en les liqui-
dacions dels 7 anys segiients.

3) Doble imposicid intersocietaria internacional (art. 32 LIS): dividends, que suposa
una combinaci6 dels dos suposits anteriors. Exemple: societat A resident a la Gran
Bretanya distribueix dividends a favor de la societat B resident a Espanya.

e A tributa per I'IS a la Gran Bretanya (benefici d’on surten els dividends distribuits).
e B tributa per 'IRNR a la Gran Bretanya (dividends percebuts).
e B tributa per I'IS a Espanya (inclosos els dividends percebuts).

Deducci6 per a evitar la doble imposici6 intersocietaria internacional: B ha d’incloure a la
base imposable de I'IS espanyol la quota pagada pels beneficis distribuits i a continuacié
es pot deduir aquesta quantitat en la quota integra de I'IS espanyol.

e B ha de tenir una participaci6 igual o superior al 5% al capital social de durant un
any abans.

e Aquesta deduccié és compatible amb la deducci6 per a evitar la doble imposici6 in-
ternacional de 'article 31 LIS.

e Les quantitats no deduibles per insuficiéncia de quota integra es poden deduir en les
liquidacions dels 10 anys segiients.

enl'lS

Aquesta exempcid exigeix que
la societat resident subjec-

te passiu de I'lS participi (di-
rectament o indirectament)

en l'entitat no resident en al-
menys un 5%; que aquest per-
centatge sigui mantingut, al-
menys un any abans de ser
exigible el benefici, de ma-
nera interrompuda o que es
completi el temps necessari
per a compensar I'any; que
I'entitat no resident hagi es-
tat gravada, per un impost es-
tranger de naturalesa idéntica
o analoga a IS espanyol, en
I'exercici en qué s’hagin ob-
tingut els dividends que es re-
parteixen o en els quals es par-
ticipa; i que els beneficis dels
quals procedeixin els dividends
repartits siguin de la realitza-
ci6 d’activitats empresarials a
I'estranger.
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Excepci6: es pot optar per I'exempci6 de l'article 21 LIS (B estaria exempt en el seu IS
espanyol pels dividends percebuts).

@DArt. 42 LS.
Finalment, sobre la quota integra de I'IS també és aplicable la deduc-

ci6 per reinversi6 de beneficis obtinguts per la transmissié onerosa

d’accions i participacions*”.

El percentatge de deducci6 és del 12% del guany o plusvalua obtingut per a
societats subjectes al tipus general i per a les societats a les quals aplica el regim
d’empreses de reduida dimensi6; del 7% per a les entitats subjectes al tipus del
25%; del 2% per a les entitats subjectes al tipus del 20%; i del 17% per a les
entitats subjectes al tipus del 35%.

Requisits de la deduccid
Els requisits per a deduir son els segiients:

a) Es poden acollir a aquest régim les participacions en entitats no inferiors al 5%, pos-
seides almenys amb un any d’antelaci6 a la data transmissio.

b) La suma obtinguda amb la transmissi6é s’ha de reinvertir en actius que reuneixin les
mateixes caracteristiques en el termini compres entre I’any anterior a la data de posada
a la disposici6 del bé transmeés i els tres anys posteriors o anteriors.

c) La deducci6 s’ha d’aplicar en el periode impositiu en que es dugui a terme la reinver-
si6, tret que la reinversio es faci abans de la transmissié; en aquest cas, la deducci6 s’ha
d’aplicar en el periode impositiu en que aquesta es dugui a terme.

d) Els elements patrimonials en qué es materialitzi la inversié han de romandre, excepte
pérdua justificada, en el patrimoni del subjecte passiu tres anys si es tracta de béns mobles,
tret que la vida atil que tinguin sigui inferior, de manera que la transmissié dels béns
objecte de reinversi6 abans de la fi del termini esmentat —tret que siguin alhora objecte de
reinversié- determina la perdua de la deduccié i la regularitzacié de la situaci6 tributaria
amb Hisenda.

Pel que fa a la retenci6 sobre els ingressos obtinguts per les societats mitjancant ~ G9art. 140 i DA 14a. LIS.

titols de renda variable, deduible en la quota liquida de I'impost, igual que en
I'IRPF els dividends i rendiments del capital mobiliari assimilats se sotmeten al
percentatge de retenci6 del 19%, que s’ha incrementat al 21% durant el 2012

iel 2013*%.

Sense perjudici de la fiscalitat dels titols de renda variable en I'IRPF i
I'IS, hem de considerar que si els ingressos per la titularitat o transmissio
de titols d’aquest tipus de renda els obté una persona fisica o juridica
no resident a Espanya, i I'operaci6 €és en territori espanyol, el subjecte
no resident ha de considerar quin és el gravamen d’aquesta renda en
I'IRNR.
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Atesa la remissio que fa la LIRNR a la normativa reguladora de I'IRPF i de 1'IS,
aquesta renda es qualifica també com a rendiment del capital mobiliari, si el no
resident actua sense establiment permanent a Espanya, o com a renda que cal
integrar en la base imposable, si aquest subjecte té un establiment permanent
al nostre pais.

Si el no resident actua sense establiment permanent, els dividends derivats de ~ @"pa 3a. LIRNR.

la participaci6 en fons propis d’entitats residents a Espanya tenen la conside-
racio de rendiments de capital mobiliari i estan subjectes a I'IRNR per I'import
integre percebut, sense deducci6 de cap despesa. El tipus de gravamen que
s’aplica sobre aquests rendiments és el 19%, encara que s’ha incrementat fins

al 21% durant els 2012 i el 2013*3!,

No obstant aix0, n’estan exempts els dividends i participacions en beneficis
obtinguts sense mediacid d’establiment permanent per persones fisiques resi-
dents en un altre estat membre de la Uni6 Europea o en paisos o territoris amb
els quals hi hagi un intercanvi efectiu d'informacio6 tributaria, fins al limit de
1.500 euros, que és aplicable sobre tots els rendiments obtinguts durant I'any

natural.

També estan exempts de tributacié a Espanya els beneficis distribuits (divi-  G?art. 14.1.h LIRNR.
dends) per les societats filials residents en territori espanyol a les seves societats
matrius residents en altres estats membres de la Unié Europea o als establi-

ments permanents d’aquestes tltimes situats en altres estats membres, sempre

. . . s 32
que concorrin determinats requisits**”.

D’altra banda, els pagadors dels dividends o participacions en beneficis ha de  Gart. 31.2 LIRNR.
retenir o ingressar a compte una quantitat equivalent a la que resulti d’aplicar
les disposicions previstes en la LIRNR per a determinar el deute tributari cor-
responent als contribuents per aquest impost sense establiment permanent o
les establertes en un conveni per a evitar la doble imposicié que resulti apli-
cable, excepte en cas que es tracti d’'una renda exempta o quan s’acrediti el

pagament de I'impost**,

Pel que fa al gravamen en I'IRNR de la renda derivada de la transmissi6  ©%pa 3a. LIRNR.

d’accions, la tributaci6 és similar a I'IS quan el no resident actua amb establi-
ment permanent (integracié de la plusvalua en la base imposable) i a I'IRPF
quan aquest subjecte no actua mitjancant aquest establiment. En aquest se-
gon cas, la renda es qualifica de guany o pérdua patrimonial, i en el calcul
d’aquesta renda s’apliquen les mateixes normes que per als residents en I'IRPE.
El tipus de gravamen que s’aplica sobre aquests guanys és el 19%, encara que

s’ha incrementat fins al 21% durant el 2012 i el 2013**,

En relacié amb aquest tipus de rendes derivades de la transmissié d’accions i ©9art. 14.1.ci 14.1.i LIRNR.

participacions, cal assenyalar que s’apliquen dues exempcions***:
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a) Els guanys derivats de la venda d’accions, feta per residents en un altre
estat membre de la Unié Europea, sense establiment permanent en territori
espanyol, excepte quan l'actiu de l'entitat consisteixi principalment en béns
immobles situats en territori espanyol, o quan en algun moment durant el
periode de dotze mesos precedents a la transmissio, el contribuent hagi parti-
cipat, directament o indirectament, en almenys el 25% del capital o patrimoni
d’aquesta entitat.

b) Les rendes derivades de les transmissions de valors fetes en algun dels
mercats secundaris oficials de valors espanyols, obtingudes per persones fisi-
ques o entitats no residents sense mediacié d’establiment permanent en ter-
ritori espanyol, que siguin residents en un estat que tingui subscrit amb Es-
panya un conveni per a evitar la doble imposicié amb clausula d’intercanvi
d’informacio6. Aquesta exempci6 no és aplicable a rendes obtingudes per mitja
de paradisos fiscals.

Fora de 1’ambit de la imposicio sobre la renda, els titols de renda variable també
sOn gravats pels impostos patrimonials.

La titularitat d’aquests titols per persones fisiques residents i no resi-
dents se sotmet a gravamen en I'IP, que s’ha restablert amb caracter tem-
poral per als exercicis 2011 i 2012, i es merita el 31 de desembre de ca-
dascun d’aquests exercicis.

Si es compleixen determinades condicions, la titularitat dels titols de renda  ©art. 4.8.2 LIP.

variable gaudeix d’exempci6 en I'impost**.

En concret, n'estan exempts la plena propietat, la nua propietat i el dret
d'usdefruit vitalici sobre les participacions en entitats, amb cotitzaci6 o sense

en mercats organitzats, sempre que concorrin les condicions segiients:

* Que l'entitat, sigui societaria o no, no tingui com a activitat principal la
gestié d’un patrimoni mobiliari o immobiliari. S’entendra que una entitat
gestiona un patrimoni mobiliari o0 immobiliari i que, per tant, no duu a
terme una activitat economica quan concorrin, durant més de 90 dies de
I’exercici social, qualsevol de les condicions segiients:

- que més de la meitat del seu actiu estigui constituit per valors;
— que més de la meitat del seu actiu no estigui afecte a activitats econo-
miques;

e que la participacio6 del subjecte passiu al capital de I'entitat sigui almenys
del 5% computat de manera individual, o del 20% conjuntament amb el
seu conjuge, ascendents, descendents o col-laterals de segon grau, ja tingui

el seu origen el parentiu en la consanguinitat, en l’afinitat o en I’adopci6, i
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e que el subjecte passiu exerceixi efectivament funcions de direcci6 en
I'entitat, percebent per a fer-ho una remuneracié que representi més del
50 % de la totalitat dels rendiments empresarials, professionals i de treball
personal.

Si no es compleixen els requisits exigits per a aplicar ’exempci, la titularitat
de les accions i participacions tributa en I'IP.

A l'efecte de quantificar en la base imposable aquest impost, la valoraci6é dels  G?art. 15 16 LIP.

actius de renda variable és la segiient*’:

a) Les accions i participacions en el capital social o fons propis de qualsse-
vol entitats juridiques negociades en mercats organitzats, excepte les corres-
ponents a institucions d’inversi6 col-lectiva, es computen segons el valor que

tenen de negociacié mitjana del quart trimestre de cada any.

Observacio

Quan es tracti de subscripcié de noves accions no admeses encara a cotitzacié oficial,
emeses per entitats juridiques que cotitzin en mercats organitzats, es pren com a valor
d’aquestes accions el de 1'Gltima negociacié dels titols antics dins del periode de subs-
cripcié. I en els suposits d’ampliacions de capital pendents de desemborsament, la valo-
raci6 de les accions es fa d’acord amb les normes anteriors, com si estiguessin totalment
desemborsades, incloent-hi la part pendent de desemborsament com a deute del subjecte
passiu.

b) Les accions i participacions no admeses a negociacié en borsa es valoren
pel valor tedric resultant de 1'altim balang aprovat, sempre que aquest, sia
de manera obligatoria o voluntaria, hagi estat sotmes a revisio i verificacio i
I'informe d’auditoria hagi resultat favorable.

Observacio

En cas que el balan¢ no hagi estat auditat o I'informe d’auditoria no hagi resultat favo-
rable, la valoraci6 es fa pel valor més alt dels tres segiients: el valor nominal, el valor
teoric resultant de 1'altim balang¢ aprovat o el que resulti de capitalitzar al tipus del 20%
la mitjana dels beneficis dels tres exercicis socials tancats abans del la data de la meritaci6
de I'impost. A aquest ultim efecte, es computen com a beneficis els dividends distribuits
i les assignacions a reserves, excloses les de regularitzacié o d’actualitzacié de balancos.

G®Art. 9 LISD.

Aquesta mateixa valoraci6 de I'IP és normalment la que tenen en comp-
te els contribuents de I'ISD que adquireixin gratuitament valors de ren-
da variable, sia per adquisicié mortis causa (successio) o per adquisicio
inter vivos (donacio), ja que la normativa d’aquest impost només fa re-

feréncia com a norma de valoracié al valor real dels béns i drets*®.

Cal recordar que els conjuges, descendents o adoptats de la persona morta
poden gaudir d'una reduccié del 95% en la base imposable d'una adquisicio
mortis causa quan inclogui el valor d'un negoci professional, d'una empresa
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individual o de participacions d’entitats a les quals sigui aplicable I'’exempcio
regulada en l'apartat 8 de l'article 4 de la LIP. Aquesta reducci6 en la base
imposable la pot modificar la normativa propia de cada comunitat autonoma.

Els requisits perque les participacions en entitats gaudeixin de 1’exempci6 en
I'IP sén basicament aquests dos:

a) Que la participaci6 del causant sigui igual o superior al 5% del capital, o del
20% computant conjuntament les participacions per grup de parentiu, que
inclou el conjuge, ascendents, descendents o col-laterals de segon grau.

b) Que el causant percebi remuneraci6 per les funcions de direccié que exer-
ceix en I'empresa que comportin més del 50% de tots els seus rendiments em-

presarials, professionals i de treball personal.

Finalment, si examinem la tributaci6 dels valors de renda variable en la impo-
sicié indirecta podem veure que 'opci6 del legislador ha estat en general la

d’exonerar de gravamen la transmissié onerosa d’aquests titols.

En I'ITPAJD, la transmissio d’accions o participacions esta subjecta i

exempta del pagament de I'impost**’, encara que com a excepcié es-

tan subjectes a la modalitat de transmissions patrimonials oneroses les

transmissions d’accions o participacions en alguns casos**.

En concret, aquestes transmissions soén gravades en dos casos:

a) Quan els valors o participacions transmesos o adquirits representin parts
aliquotes del capital social o patrimoni de societats, fons, associacions i altres
entitats 1’actiu de les quals estigui constituit almenys en un 50% per immobles
situats en territori espanyol, o en l'actiu de les quals s’incloguin valors que
li permetin exercir el control en una altra entitat en queé l’actiu estigui inte-
grat almenys en un 50% per immobles radicats a Espanya, sempre que, com
a resultat d’aquesta transmissioé o adquisicid, l’adquirent obtingui una posicio
que li permeti exercir el control sobre aquestes entitats o, una vegada obtingut
aquest control, hi augmenti la quota de participacio.

b) Quan els valors transmesos hagin estat rebuts per les aportacions de
béns immobles fetes en ocasioé de la constitucié6 o ampliacié de societats, o
I'ampliacié del seu capital social, sempre que entre la data d’aportaci6 i la de
transmissié no hagi transcorregut un termini de tres anys.

Y i i é
Per la seva banda, en I'IVA, les operacions financeres en general també
gaudeixen d’exempcio.

G9Art. 45.1.8.9&. LITPAID.

“OArt. 108 de la Llei 24/1988, de
28 de juliol, del mercat de valors.

Dues excepcions

L’existencia d’aquestes dues
excepcions s’explica per la vo-
luntat d’evitar que s’utilitzi la
transmissié d’accions o partici-
pacions exemptes de |'impost
per a transmetre béns im-
mobles, quan la transmissid
d’aquests béns no gaudeix
d’exempcid.
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Pel que fa als titols valor de renda variable, ’exempci6 inclou les operacions — “Dart, 20.u.18&. LIVA.

segiients*“:

a) Els serveis i operacions, exceptuats el diposit i la gestio, relatius a accions,
participacions en societats, obligacions i altres valors, amb excepci6 dels re-
presentatius de mercaderies i aquells la possessié dels quals asseguri de fet o
de dret la propietat, 1'as o el gaudi exclusiu de la totalitat o una part d'un bé
immoble, sense que tinguin aquesta naturalesa les accions o les participacions
en societats.

b) La transmissi6 dels valors a que es refereix la lletra a anterior i els serveis
que hi estan relacionats, fins i tot a causa de ’emissié o amortitzacié d’aquests

valors i serveis, amb les mateixes excepcions.

En aquest cas, pero, quan es tracti de la transmissié d’accions o participacions  #?art. 108 de la Llei 24/1988, de

que formen part del patrimoni empresarial, aquesta operaci6 exempta d'Iva, 28 dejuliol, del mercat de valors.

segons el que acabem d’indicar, esta subjecta i no exempta en 'ITPAJD en
determinats casos, en concret quan es tracti de societats en que 'actiu estigui

. N e 2 . 42
integrat basicament per béns immobles*™.
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2. Institucions d’inversio col-lectiva

2.1. Concepte i classes

[
Les institucions d’inversi6 col-lectiva tenen per objecte la captacié de
fons, béns o drets del public per a gestionar-los i invertir-los en béns, Les IIC es regeixen per la
Llei 35/2003, d’institucions
drets, valors o altres instruments, financers o no, i el rendiment de d’inversi6 col-lectiva.

I'inversor s’estableix segons dels resultats col-lectius.

Atenent les seves inversions, hi pot haver IIC de caracter financer (que sé6n
les interessen en aquest apartat, a 1’efecte d’examinar-ne la fiscalitat) i IIC de

caracter no financer.

Les primeres son aquelles que tenen per objecte la inversid en actius i instru-
ments financers (de renda fixa i de renda variable), i poden adoptar dues for-
mes juridiques diferents:

a) Els fons d’inversio, que sOn patrimonis separats, sense personalitat juridica,
formats per les aportacions dels inversors. Com que no tenen personalitat ju-
ridica, necessiten per a la representacio, gestio i administracio6 dels serveis dos
tipus d’entitats especialitzades: una societat gestora d’institucions d’inversié
col-lectiva, autoritzada degudament per la Comissié6 Nacional del Mercat de
Valors (CNMYV), en qui resideix la representaci6 del fons; o una entitat dipo-
sitaria, que pot ser un banc, una caixa d’estalvi, una cooperativa de credit, o
societats i agencies de valors. Els inversors en els fons adquireixen participaci-

ons del fons, i sébn coneguts com a particips.

b) Les societats d’inversid, anomenades societats d’inversié de capital variable
(SICAV), que tenen personalitat juridica i es constitueixen com a societats
anonimes i, per tant, son governades i representades per la junta general
d’accionistes i el consell d’administracié. Les societats d'inversié poden estar
autogestionades, amb els seus propis mitjans i personal de gesti6, o bé poden
encarregar la gesti a una societat gestora d’institucions d’inversio6 col-lectiva.
En tot cas, necessiten els serveis d'una entitat dipositaria. Els inversors en les

societats d’inversi6 adquireixen accions de la societat i en sén accionistes.
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Finalment, les IIC de caracter no financer séon aquelles que tenen per objecte
la inversi6 en actius i instruments no financers. Les més importants sén les [IC
immobiliaries, que tenen per objecte principal la inversio en béns immobles de
naturalesa urbana per a arrendar-los. Segons de la seva forma juridica, poden

ser fons d’inversié immobiliaria o societats d’inversié immobiliaria.

2.2. Tributacio

2.2.1. Impost sobre la renda de les persones fisiques

La fiscalitat de les persones fisiques residents a Espanya que inverteixen en IIC
és determinada sobretot pel gravamen en I'IRPF de les rendes obtingudes per
la contractaci6 d’aquest tipus d’operacions.

Les persones fisiques residents a Espanya que siguin particips de fons
d’inversi6 o accionistes de SICAV tributen en I'IRPF per les rendes, positives o
negatives, obtingudes per la transmissio de les seves accions o participacions
o del reemborsament de les seves participacions i pels resultats distribuits per
les IIC.

“Art. 25.1.a194.1.b LIRPF.
Les rendes obtingudes pels inversors persones fisiques socis o particips

d'IIC, primer de tot, com a conseqiiéncia de la distribucié de benefi-
cis per la societat o fons d’inversid, s’integren en la categoria de rendi-

ments del capital mobiliari derivats de la participaci6 en els fons propis

de qualsevol tipus d’entitat**’, en els termes examinats en l’apartat an-
terior (actius financers de renda variable, en concepte de dividends o

participaci6 en beneficis), al qual ens remetem per no reiterar-nos.

Rendiment del capital mobiliari

Aixi, s’'indica que en els suposits de reduccié de capital de societats d’inversi6 de capital
variable que tinguin per finalitat la devolucié d’aportacions, I'import d’aquesta o el valor
normal de mercat dels béns o drets percebuts es qualifica com a rendiment del capital
mobiliari d’acord amb el que preveu la lletra a de l'article 25.1 de la LIRPEF, fins al limit
de la quantia més alta de les segiients:

a) 'augment del valor liquidatiu de les accions des que es van adquirir o subscriure fins
al moment de la reduccié de capital social;

b) quan la reducci6é de capital procedeixi de beneficis no distribuits, I'import d’aquests
beneficis.

A aquests efectes, es considera que les reduccions de capital, amb independencia de la
finalitat que tinguin, afecten primer de tot la part del capital social que provingui de
beneficis no distribuits, fins que s’anul-len.

L'excés sobre aquest limit minora el valor d’adquisici6 de les accions afectades, d’acord
amb les regles del primer paragraf de l'article 33.3.a de la LIRPF, fins que s’anul-len. Al-
hora, I’excés que en pugui resultar s’integra com a rendiment del capital mobiliari proce-
dent de la participaci6 en els fons propis de qualsevol tipus d’entitat, en la forma prevista
per a la distribuci6 de la prima d’emissio.
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En els suposits de distribuci6 de la prima d’emissié d’accions de societats d’inversi6 de
capital variable, la totalitat de 'import obtingut és rendiment del capital mobiliari, sense
que resulti aplicable la minoraci6 del valor d’adquisicié de les accions previst en l'article
25.1.e de la LIRPE.

Com a tnic element distintiu, cal subratllar que la percepci6 de dividendsibe-  @9art. 7.y LIRPF.

neficis distribuits per les institucions d’inversi6 col-lectiva s’exclouen expres-

sament de I’exempci6 per dividends fins al limit de 1.500 euros***,

La forma més tipica de remuneracio per la participaci6 en IIC, pero, pro-
cedeix de la transmissié d’accions o participacions i del reemborsament
d’aquestes accions o participacions, que constitueix una renda que es
qualifica com a guanys i pérdues patrimonials i la quantia de la qual,
derivada de la diferéncia entre el valor de transmissié o reemborsament
i el valor d’adquisicio, s’'integra i compensa en la base imposable de
I’estalvi pel fet de tractar-se de guanys i peérdues patrimonials derivats

de la transmissié d’elements patrimonials.

Aqui s’apliquen les regles disposades en general per a aquest tipus de renda, i
que ja hem examinat en l'apartat anterior en referir-nos als guanys i perdues
patrimonials derivats de la transmissié d’accions o participacions, amb algu-

nes especialitats:

1) En primer lloc, hi ha un régim especial de dilaci6 per al traspas de fons que ~ “@Iart. 94.1.a LIRPF.
consisteix a exonerar de gravamen els guanys patrimonials que s’obtinguin
en la transmissié o reemborsament de participacions o accions, quan 1'import
obtingut es destini a la subscripcié d’altres participacions o accions en IIC;
les noves participacions o accions conserven el valor i la data d’adquisici6 de
les participacions o accions transmeses o reemborsades, a 'efecte de fer-ne la

transmissié més endavant, que és la que generara el guany patrimonial**’.

Casos de tributacié diferida
Aquesta tributaci6 diferida es produeix en els casos segiients:

1) En els reemborsaments de participacions en institucions d’inversi6 col-lectiva que tin-
guin la consideracio de fons d’'inversio.

2) En les transmissions d’accions d’institucions d’inversié col-lectiva amb forma societa-
ria, sempre que es compleixin les dues condicions segiients:

a) Que el nombre de socis de la instituci6 d’inversi6 col-lectiva de la qual es transmeten
les accions sigui superior a 500.

b) Que el contribuent no hagi participat, en algun moment dins dels dotze mesos an-
teriors a la data de la transmissio, en més del 5% del capital de la institucié d’inversié
col-lectiva.

Aquest regim de dilaci6 no resulta aplicable quan, per qualsevol mitja, es posi a
la disposici6 del contribuent I'import derivat del reemborsament o transmissio
de les accions o participacions d’'IIC, o quan la transmissié o reemborsament

0, si escau, la subscripci6 o adquisici6 tingui per objecte participacions repre-
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sentatives del patrimoni d’IIC que tinguin la consideraci6 de fons d’'inversi6
cotitzats o accions de les societats del mateix tipus, d’acord amb el que preveu
I’article 49 del Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre.

Fons d’inversio cotitzats

Els fons d’inversié cotitzats (exchange trade funds, ETF) son institucions d’inversié
col-lectiva cotitzades en borsa en que les participacions sén negociades en el mercat de
valors com si es tractés d’accions. El valor que tenen cotitza a cada moment i es poden
vendre i comprar com a accions, a diferéncia dels fons d’inversi6 tradicionals, que només
es valoren al final de la jornada. Cada ETF replica a un index de referéncia, la qual cosa
implica que l'objectiu que té consisteix a reproduir els resultats dels indexs d’accions,
bons, materies primeres i divises. N’hi ha alguns que tenen un enfocament regional i
d’altres que tenen un enfocament sectorial, la qual cosa en fa una eina idonia per a la
diversificacié de carteres. El régim fiscal aplicable als inversors és el de les accions, no el
dels fons d’inversi6, de manera que els guanys patrimonials no estan subjectes a retencio.
Aquestes participacions no poden ser objecte de traspas, la qual cosa implica que no és
possible acollir-se al regim que permet als particips de fons tradicionals reemborsar en un
fons i subscriure en un altre, amb dilaci6 de la tributacié de les plusvalues o dels guanys.

2) En segon lloc, hi ha un régim transitori amb coeficients d’abatiment que  “9pT 9a. LIRPF.

permet aplicar una reducci6 als guanys procedents de valors adquirits abans
del 31 de desembre de 1994, només aplicable al guany obtingut fins al 20

de gener de 2006, i que pren com a referéncia objectiva de calcul el valor

liquidatiu als efectes de I'IP del fons d’inversi6 el 31 de desembre de 2005**°.

Coeficients d’abatiment

Per a aplicar els coeficients d’abatiment cal distingir entre la part del guany patrimonial
generat abans del 20 de gener de 2006, que es redueix aplicant els coeficients d’abatiment
(del 14,28%, en el cas de fons d’inversid) per cada any arrodonit per excés que n’excedeixi
dos d’antiguitat des de ’adquisicio fins al 31 de desembre de 1996, i la part generada des
d’aquesta data a la qual no s’apliquen els coeficients.

Per a calcular la part del guany patrimonial generat abans del 20 de gener de 2006, en
els casos de participacions en fons d’inversio, s’ha de calcular primer el guany o pérdua
patrimonial per a cada participacid, i si el resultat és un guany patrimonial s’ha de fer la
reduccié que sigui procedent de les segiients:

a) Si el valor de transmissi6 és igual o superior al valor que correspongui a les participa-
cions als efectes de I'IP de 2005 (és a dir, el valor liquidatiu), només es redueix la part del
guany patrimonial que s’hagi generat abans del 20 de gener de 2006, entenent-se que
aquesta part és la del guany patrimonial resultant de prendre com a valor de transmissié
el que correspongui a les participacions als efectes de I'IP de 2005.

b) Si el valor de transmissi6 és inferior al que correspongui a les participacions als efectes
de I'IP de 2005, els coeficients de reducci6 s’apliquen integrament sobre el guany patri-
monial.

3) El régim previst per les IIC espanyoles és aplicable als socis o particips  “?art. 94.2 LIRPF.

d’institucions d’inversi6 col-lectiva regulades per la Directiva 2009/65/CE del
Parlament Furopeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, constituides i domi-
ciliades en algun estat membre de la Unié Europea (excepte paradisos fiscals)
iinscrites en el registre especial de la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
a l'efecte de ser comercialitzades per entitats residents a Espanya, sempre que

es compleixin determinats requisits**’.
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4) Els particips d’'IIC constituides en paisos o territoris qualificats com a pa-
radisos fiscals han d'imputar a la base general de I'IRPF la diferéncia positiva
entre el valor liquidatiu de les participacions el dia del tancament del periode
impositiu (31 de desembre) i el valor d’adquisici6 d’aquestes participacions,
encara que no s’hagi produit cap transmissio.

Sobre aix0, es presumeix, excepte prova en contra, que la diferéncia anteri-
or és el 15% del valor d’adquisici6 de la participaci6. La quantitat integra-
da d’aquesta manera en la base es considera, a efectes fiscals, major valor
d’adquisici6 de la participaci6, ja que, si passa altrament, es generara una do-
ble imposici6 quan es produeixi la transmissié o reemborsament de les acci-
ons o participacions. Els beneficis distribuits per aquestes IIC no s’'imputen als
particips, i minoren el valor d’adquisici6 de la seva participaci6, la qual cosa
s’explica pel fet que abans el contribuent ha hagut tributar per la renda gene-

. P . 4
rada per les accions o participacions***,

5) Hi ha figures mixtes que poden generar rendiments del capital mobiliari
i guanys o perdues patrimonials, com és el cas dels fons d’inversi6 garantits.
Aquests fons garanteixen tot o part del capital invertit, a més d'una rendibilitat
minima prefixada per a un determinat periode que sol estar lligada a 1’evoluci6
d’un index borsari. Aixi, en cas que el valor liquidatiu en la data de venciment
de la garantia sigui inferior al valor garantit, I’entitat financera ha d’abonar
la diferéncia al particip en el seu compte associat, i aquesta renda es classifica
com a rendiment del capital mobiliari, encara que si l'entitat financera regu-
laritza la diferéncia ingressant I'import directament al compte del fons, llavors
el rendiment total obtingut pel particip, en cada cas de reemborsament, tribu-
tara integrament com a guany o pérdua patrimonial.

Tant si la renda derivada de les IIC es qualifica com a rendiments del
capital mobiliari com a guany o pérdua patrimonial, en tots els casos
tots dos tipus de renda s’'integren en la base imposable de I'estalvi en
I'IRPE. Cadascuna d’aquestes rendes s’integra en el respectiu grup, sense
que es puguin compensar entre si. Els rendiments del capital mobiliari
només es compensen entre si i els guanys i perdues patrimonials deri-
vats de transmissions d’elements patrimonials, també. Si qualsevol de
les dues xifres resultants és negativa, la compensacio es produeix de la

mateixa manera en els quatre periodes impositius segﬁents*”.

Sobre la base imposable de 1’estalvi només es pot aplicar en concepte de reduc-
cions els romanents no deduibles de la base imposable general que deriven de
les pensions compensatories satisfetes per decisi6 judicial i les anualitats per
aliments satisfets per decisi6 judicial, excepte les fixades a favor dels fills del
contribuent, i també les quotes d’afiliaci6 i aportacions a partits politics, fede-

racions, coalicions o agrupacions d’electors, fins al limit maxim de 600 euros,

Presumpcio iuris tantum

Es tracta d’una presumpcié iu-
ris tantum, de tal manera que
el contribuent pot provar que
la diferencia de valors és infe-
rior o superior a aquest Gltim
percentatge.

“8)Art. 95 LIRPF.

Observacio

Evidentment, en aquest tipus
de fons, si la rendibilitat pro-
cedeix de la transmissié de les
participacions, la plusvalua fis-
calment es qualifica com un
guany o pérdua patrimonial,
seguint el régim ordinari dels
fons d’inversié.

“49Art. 49 LIRPF.

GOArt. 50.2 i 56.2 LIRPF.
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sense que pugui resultar en cap cas negativa la base liquidable de l'estalvi. Al-
hora, si el minim personal i familiar supera la base liquidable general, la base

liquidable de I’estalvi es redueix en aquest excés o diferéncia**’.

La base liquidable de 'estalvi es grava a un tipus de gravamen proporcional.  ©Dart. 66 i 76 LIRPF.

La tarifa estatal és del 9,5% per a una base liquidable fins a 6.000 euros i del
10,5% per a la resta de base liquidable de 6.000,01 euros en endavant, i es ge-
nera aixi la quota integra estatal. La mateixa base liquidable de ’estalvi tam-
bé es grava per la tarifa autonomica, que és la mateixa que l'estatal, aixo és,
el 9,5% fins a una base liquidable de 6.000 euros i el 10,5% des d'una base
liquidable de 6.000,01 euros en endavant, que déna com a resultat la quota

integra autonomica**’.

®2pA 35a. LIRPF.

En els periodes impositius de 2012 i el 2013 s’ha creat un nou tram,
en queé s'incrementen els tipus aplicables a la part estatal de la base im-
posable de l'estalvi en dos punts percentuals fins a 6.000 euros de base
liquidable, en quatre punts percentuals entre 6.000,01 euros i 18.000
euros de base liquidable, i en sis punts percentuals a partir de 24.000,01

euros en endavant**’, D’aquesta manera, si tenim en compte el tipus de
gravamen agregat, podem afirmar que la base liquidable de 1’estalvi es
grava a tres tipus de gravamen diferents: 21% els primers 6.000 euros,
25% entre 6.000,01 euros i 24.000 euros, i 27% per a la part de la base
liquidable que superi aquesta dltima xifra.

A partir d’aquest moment, la resta de la liquidacié de I'impost ja no afecta  ©3art. 67 a 70 77 a 81 bis LIRPF.

especificament la renda de 1’estalvi, ja que la quota integra estatal derivada de
la base liquidable de l'estalvi se suma a la quota integra estatal provinent de
la base liquidable general, i la quota integra autonomica derivada de la base
liquidable de l'estalvi se suma a la quota integra autonomica que s’obté de la
base liquidable general. Per al calcul de la quota liquida i de la quota diferencial
de I'impost s’apliquen primer un conjunt de deduccions, diferenciades segons
si s’apliquen a la quota integra estatal o a la quota integra autonomica, i a
continuacié, una vegada sumades les dues quotes liquides estatal i autonomica
resultants, s’apliquen la deducci6 per a evitar la doble imposicié internacional,
els pagaments a compte, la deduccié per rendiments del treball, la deduccio

per maternitat i la deducci6 derivada de ’aplicaci6 del régim de transparéncia

fiscal i del régim dels drets d’imatge*™’.

2.2.2. Altres impostos
Igual que passa amb els titols de renda variable, la participacio en institucions

d’'inversio col-lectiva esta subjecta a altres impostos en el nostre ordenament
juridic.
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D'una banda, el benefici obtingut per les IIC s’'integra en la seva comp-
tabilitat i, per tant, també en la seva base imposable de 1'IS. De la ma-
teixa manera, les persones juridiques que son titulars de participacions
o accions d'IIC han d’integrar en el seu resultat comptable i en la base
imposable de I'IS les rendes generades en forma d’ingressos financers.

Les IIC gaudeixen d’un régim especial en I'IS, que es concreta en la impossibi- Gt 57 LIS.

litat d’aplicar I'’exempcio6 per rendes obtingudes a l'estranger, en la tributacio
a un tipus de gravamen reduit de 1'1%, i en la no-deduibilitat de cap quantitat

en la quota de I'impost*>*,

Per la seva banda, els particips persones juridiques d’IIC espanyoles o europees  Gart, 58 LIS.

han d’integrar en la base imposable la renda, positiva o negativa, obtinguda
com a conseqiiencia de la transmissi6 de les accions o participacions o del
reemborsament d’aquestes tltimes, i també els beneficis distribuits per la ins-
titucié d’'inversi6 col-lectiva, que no donen dret a deduccié per doble impo-

sicio*®®.

Igual que en I'IRPE, quan els particips persones juridiques participin en IIC ~ ©9art 60 LIS.

constituides en paisos o territoris qualificats per reglament com a paradisos
fiscals, han d’integrar en la base imposable de I'IS la diferéncia positiva entre
el valor liquidatiu de la participaci6 el dia del tancament del periode impo-
sitiu i el valor d’adquisici6 d’aquesta participacid, que es presumeix, excepte
prova en contra, que és el 15% del valor d’adquisici6é de l'accié o participa-
ci6. Aquesta quantitat integrada en la base imposable es considera major valor
d’adquisicio, als efectes de la futura transmissio. Aixo explica que els beneficis
distribuits per la instituci6 d’inversio col-lectiva no s’integrin en la base impo-
sable i minorin el valor d’adquisici6 de la participacid, i que no donin dret a

la deducci6 per doble imposicio**.

Finalment, a semblanca una altra vegada de 'IRPF, també en I'IS el percentatge ~ ©”)pa 14a. LIS.

de retenci6é d’aquestes rendes, tant si son del capital mobiliari com de guanys

i perdues patrimonials, és del 19%, encara que aquesta xifra s’ha incrementat Excepcid

al 21% durant el 2012 i el 2013**’.

Com a excepcié d'aixo, els

guanys obtinguts de la trans-
missié o reemborsament d’un
fons d’inversié cotitzat no es-

D’altra banda, si els ingressos per la participacié en institucions tan sotmeses a retencio.

d’inversi6 col-lectiva els obté una persona fisica o juridica no resident
a Espanya, si l'operaci6 és en territori espanyol, el subjecte no resident
ha de considerar quin és el gravamen d’aquesta renda en I'IRNR.
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Atesa la remissio que fa la LIRNR a la normativa reguladora de I'IRPF i de 1'IS,
aquesta renda es qualifica també com a rendiment del capital mobiliari o com
a guany o perdua patrimonial, si el no resident actua sense establiment per-
manent a Espanya, o com a renda que cal integrar en la base imposable, si
aquest subjecte té un establiment permanent al nostre pais.

Com a Unics elements especifics en 'IRNR cal destacar aquests dos:

a) Els guanys derivats de la transmissié o reemborsament d’accions o partici-  ©®art. 31.2 LIRNR.

pacions representatives del capital o el patrimoni de les IIC estan subjectes a
retencio, en una quantitat que coincideix amb la quota que ha de pagar el

contribuent no resident, i que s’aplica en el moment de la transmissié*>®.

b) Les rendes derivades del reemborsament de participacions en fons  ©?art. 14.1.1 LIRNR.

d’'inversi6 fetes en algun dels mercats secundaris oficials de valors espa-
nyols obtingudes per persones fisiques o entitats no residents sense mediacio
d’establiment permanent en territori espanyol, que siguin residents en un es-
tat que tingui subscrit amb Espanya un conveni per a evitar la doble imposicié
amb clausula d’'intercanvi d’informacio, estan exemptes de '[RNR. Aquesta

exempcio, pero, no és aplicable a rendes obtingudes per mitja de paradisos

fiscals*>’.

©OArt. 16.2 LIP.
Pel que fa als impostos patrimonials, les participacions i accions en IIC,

amb independéncia de 'admissio a cotitzacié o no, es valoren als efectes

de I'IP pel valor liquidatiu que tenen el 31 de desembre de cada any**.

Aquesta mateixa valoracié és normalment la que tenen en compte els contri-  ©Vart, 9 LISD.

buents de I'ISD, sia per adquisicié per mortis causa o per adquisicio inter vivos
de participacions en institucions d’inversié col-lectiva, ja que la normativa

d’aquest impost només fa referéncia com a norma de valoraci6 al valor real

dels béns i drets*®'.

Finalment, la participaci6 en institucions d’'inversi6 col-lectiva es decla-

ra exempta en la imposicio indirecta.

En V'ITPAJD, n’estan exemptes, en la modalitat d’operacions societaries, les  ©?art. 45.1.8.20 LITPAJD.
operacions de constituci6, augment de capital, fusi6 i escissié de les SICAV i

dels fons d’'inversi6 de caracter financer, i també les aportacions no dineraries

. 2
a aquestes entitats***.

Altres exempcions

També n’estan exemptes les IIC immobiliaries no financeres que tinguin per objecte so-
cial exclusiu l’adquisici6 i la promocid, incloent-hi la compra de terrenys, de qualsevol
tipus d’'immoble de naturalesa urbana per a arrendar-lo, sempre que, a més, els habitat-
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ges, les residéncies estudiantils i les residéncies de la tercera edat, en els termes que per
reglament s’estableixin, representin conjuntament, almenys, el 50% de tot l’actiu.

Per la seva banda, en I'IVA, les operacions financeres en general també gau-  ©art. 20.u.18e. LIVA.

deixen d’exempci6. Pel que fa a la participacié en institucions d’inversio
col-lectiva, ’exempci6 inclou els serveis de gestio i diposit de determinades en-
titats de tipologia diversa en que l’element com és la canalitzaci6 d’inversions

col-lectives, i entre les quals hi ha les IIC*®,
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Activitats

1. Determineu quins sén els elements distintius i els elements comuns dels actius financers
de renda variable i la participaci6 en institucions d’inversi6 col-lectiva.

2. Elaboreu un quadre que indiqui els elements essencials de la fiscalitat dels actius financers
de renda variable i la participacié en institucions d’inversi6 col-lectiva en I'IRPFE.

3. Indiqueu els diferents beneficis fiscals (exempcions, tipus reduits, deduccions i bonifica-
cions, etc.) disposats per ’'ordenament juridic a favor dels titulars d’actius financers de renda
variable i de la participaci6 en institucions d’inversi6 col-lectiva.

Casos practics

1. Durant 'exercici X, el senyor Martin ha venut unes accions de Telefénica per 9.000 eu-
ros, pactant amb el comprador que es paguin 3.000 euros cada any durant tres anys. Aques-
tes accions les va comprar tres anys abans per 5.000 euros. Als efectes de 'IRPF, expliqueu
quin tipus de renda ha obtingut el senyor Martin, determineu si I’'operacié és no subjecta o
exempta, quina és la quantitat integra imputable a I’exercici X i la integracié d’aquesta renda
en la base imposable.

2. El senyor Zhang té la residencia fiscal a la Xina i ha obtingut les rendes segiients al nostre
pais: dividends per la seva participaci6 en una entitat bancaria espanyola (3.000 euros) i ren-
diments derivats de la transmissi6 de participacions en un fons d’inversi6 feta en un mercat
secundari oficial de valors espanyol (1.500 euros). Determineu la fiscalitat de les rendes ob-
tingudes a Espanya pel senyor Zhang.

3. Expliqueu l'exempci6 de les participacions en entitats (art. 4.8.2 LIP) en I'IP. Afegiu un
exemple d’aquesta exempci6 i esmenteu almenys dues consultes de la Direccié General de
Tributs en relacié amb aquesta exempcié que n’aclareixin l’aplicaci6.

4. En Joan es mor a Madrid, on residia des de feia més de cinc anys, el 30 de juny de l'any X,
en estat civil de vidu. Institueix hereus, a parts iguals, els seus tres fills: ’Albert, resident als
Estats Units; la Carmen, que resideix a Franca; i I'’Anna, resident a Madrid. En Joan era titular,
entre altres béns, d’'un fons d’inversi6 a Franca per valor de 60.000 euros. Ha de tributar, la
Carme, per aquest fons d’inversi6 en I'ISD espanyol i en I'ISD frances?

Exercicis d'autoavaluacio
De seleccio

1. Una empresa lliura el desembre de l’any X a un directiu unes accions que procedeixen
d’opcions lliurades 1’any X-3, per haver treballat en I’empresa tres anys, amb un guany de
70.000 euros (quantia que coincideix amb la revaloracié en borsa de les accions en aquest
temps). L'oferta no la fan a tots els treballadors. La reducci6 aplicable a la declaracié de I'IRPF
del directiu...

a) és de 84.000 euros.
b) és de 26.520 euros.
c) és de 120.000 euros.

2. Una societat A distribueix dividends entre els seus accionistes. Als efectes de 1'IS de la
societat A...

a) aquesta entitat ha de practicar un ajust fiscal extracomptable positiu per calcular-ne la
base imposable.

b) aquesta entitat pot deduir en la seva base imposable la quantitat distribuida en concepte
de dividends.

c) aquesta entitat té dret a practicar una deducci6 en la quota d'un percentatge dels dividends
distribuits.

3. A l'efecte del calcul de I'IRPF, formen part de la base imposable general...
a) els dividends i participacions en beneficis.

b) els guanys patrimonials derivats de la venda d’unes accions.
c) Cap de les dues rendes anteriors.
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4. En relacié amb I'IRPF, una comunitat autobnoma...

a) pot aprovar deduccions en la quota integra per 1’adquisici6é d’accions de societats.

b) pot aprovar una exempci6 de les rendes derivades de les accions de societats.

c) pot aprovar una reduccié en la base imposable de les rendes derivades de les accions de
societats.

5. En John, resident a Nova York, rep dividends per unes accions d'una societat resident a
Madrid. Als efectes de I'IRNR, en John...

a) esta subjecte a I'IRNR si ho indica aix{ la llei nord-americana que regula un impost sobre
la renda dels residents.

b) esta subjecte a I'IRNR si ho indica aixi el conveni per a evitar la doble imposicié entre
Espanya i Estats Units.

¢) Les dues respostes anteriors sén incorrectes.

6. Una societat anonima paga el 2012 uns dividends de 15.000 euros a una altra societat
limitada. Als efectes de I'IS, la societat anonima...

a) ha de retenir 2.850 euros.
b) ha de retenir 3.150 euros.
¢) no ha de retenir cap quantitat.

7. La Manuela, com a accionista d'una SICAV...

a) només pot percebre rendes en concepte de guanys i perdues patrimonials.
b) només pot percebre rendes en concepte de rendiments del capital mobiliari.
c) Les dues respostes anteriors son incorrectes.

8. En Lluci, la seva dona, el seu fill i el seu germa participen en una entitat, i el percentatge
de participaci6 de cadascun és del 4%. Als efectes de I'IP...

a) no n’esta exempta cap participacio.
b) n’estan exemptes totes les participacions.
c) Cap de les dues respostes anteriors és correcta.

9. La Nadia, resident a Sevilla, té unes accions d’una societat resident a Melilla. Als efectes
de I'IP, 1a Nadia...

a) no es pot aplicar la bonificaci6 en la quota prevista en la LIP perqué no és resident a Melilla.
b) no es pot aplicar la bonificacié en la quota prevista en la LIP si no té més béns i drets
que els esmentats.

c) es pot aplicar la bonificaci6 en la quota prevista en la LIP.

10. L'Emilia té participacions en un fons d’'inversi6é que li cobra unes comissions perque pugui
fer diferents operacions d’inversi6é durant un any. El fons d’inversio:

a) fara repercutir la quota corresponent d’IVA a I’Emilia.
b) no fara repercutir cap quota d’'IVA a I'Emilia.
c) fara repercutir la quota corresponent d’IVA a I’Emilia en alguns casos.
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Solucionari
Activitats
Casos practics

1. Per la venda de les accions de Telefénica, el senyor Martin ha obtingut un guany o perdua
patrimonial (art. 33 LIRPF). Aquesta renda s’obté per la diferéncia entre el preu de transmissié
i el preu d’adquisici6; és a dir: 9.000 — 5.000 = 4.000 euros (art. 34.1.a LIRPF). Com que es
tracta de la venda d’accions admeses a negociaci6 en el mercat de valors, s’han d’aplicar les
regles especials de valoracio de I'article 37.1.a de la LIRPF: els valors indicats son els valors de
cotitzacié en borsa en el moment en qué es va fer I’adquisicid i en el moment de la transmissio
posterior, tret que el preu pactat entre les parts sigui superior a aquest valor de cotitzaci6. A
més, s’ha de tenir en compte el regim transitori previst per la DT 9a. de la LIRPF, aplicable
si el senyor Martin hagués comprat les accions abans del 31 de desembre de 1994. Aquest
régim permet aplicar una reduccié de la part del guany generat abans del 20 de gener de
2006, concretament un 25% anual per cada any que n’excedeixi dos des del 31 de desembre
de 1996. Finalment, com que el comprador pagara a terminis, el senyor Marti pot optar per
imputar-se aquest guany patrimonial de forma proporcional a mesura que siguin exigibles
els cobraments corresponents (art. 14.2.d LIRPF). Com que el guany és de 4.000 euros, el
senyor Martin pot optar per imputar només la tercera part d’aquesta renda a 1’exercici X; és
a dir: 4.000 / 3 = 1.333,33 euros. Aquest guany patrimonial s’integra en la base imposable
de l’estalvi (art. 46 LIRPF).

2. Els dividends es consideren obtinguts a Espanya, ja que es tracta de rendiments derivats de
la participaci6 en els fons propis d’entitats residents a Espanya (art. 13.1.f LIRNR). No obstant
aixo, hi ha 1.500 euros que n’estan exempts, perque el senyor Zhang és resident en un pais
amb el qual hi ha un intercanvi efectiu d’informacié tributaria, d’acord amb 'article 14.1.j de
la LIRNR. Els dividends que no n’estiguin exempts tributen sobre I'import integre (art. 24.1
LIRNR). L'import del tribut és del 10% (art. 10 del conveni per a evitar la doble imposicié
entre Espanya i la Xina); és a dir: 1.500 x 10% = 150 euros. L'entitat bancaria espanyola ha de
retenir aquest mateix import en concepte d’IRNR (art. 31.2 LIRNR) i, en aquest cas, el senyor
Zhang no esta obligat a presentar declaraci6 per aquest tribut (art. 28.3 LIRNR).

Les rendes derivades de les transmissions de participacions en un fons d’inversié n’estan
exemptes quan el no resident és resident en un pais amb el qual Espanya té conveni per a
evitar la doble imposicié amb clausula d’intercanvi d’informaci6, com passa en aquest cas
amb la Xina (art. 14.1.i LIRNR).

3. L'exempci6 de les participacions en entitats titulars del patrimoni empresarial i professi-
onal (art. 4.8.2 LIP) afecta la plena propietat, la nua propietat i el dret d'usdefruit vitalici
sobre les participacions en entitats, amb cotitzacié o sense en mercats organitzats, sempre
que concorrin les condicions segiients:

® Que I'entitat, sia societaria o no, no tingui per activitat principal la gestié d’un patrimoni
mobiliari o immobiliari. S’entén que una entitat gestiona un patrimoni mobiliari o im-
mobiliari i que, per tant, no duu a terme una activitat economica quan concorrin, durant
més de noranta dies de 1’exercici social, qualsevol de les condicions segtients: que més de
la meitat del seu actiu estigui constituit per valors o que més de la meitat del seu actiu
no sigui afecte a activitats economiques.

e Que la participaci6 del subjecte passiu al capital de I’entitat sigui almenys del 5% compu-
tat de manera individual, o del 20% juntament amb el conjuge, ascendents, descendents
o col-laterals de segon grau, per consanguinitat, afinitat o adopci6.

® Que el subjecte passiu exerceixi efectivament funcions de direcci6 en l’entitat, i percebi
per aixo una remuneracié que representi més del 50% de tots els rendiments empresa-
rials, professionals i de treball personal. A 1’efecte del calcul anterior, no es computen
entre els rendiments empresarials, professionals i de treball personal, els rendiments de
l'activitat empresarial a que es refereix I’exempci6 del patrimoni empresarial i professio-
nal de l'article 4.8.1 de la LIP. Quan la participaci6 en l'entitat sigui conjunta amb alguna
o algunes persones a les quals ens hem referit en 1’apartat anterior, les funcions de direc-
ci6 i les remuneracions que se’n deriven les ha de complir almenys una de les persones
del grup de parentiu, sense perjudici que totes tinguin dret a I’exempcio.

Un exemple d’aquest tipus d’exempci6 de les participacions en entitats titulars del patrimoni
empresarial i professional és el segilient: el senyor Martinez és gerent d’una societat que cotitza
en borsa, dedicada a la comercialitzaci6 de maquinaria agricola. Posseeix, juntament amb
la seva dona, el 17% de la societat (un 9% i un 8% cada conjuge, respectivament), i a més
rep una retribucié superior al 65% de tots els seus rendiments nets del treball i d’activitats
economiques declarats en I'IRPE.

En aquest cas és aplicable 1’exempci6 de les participacions en entitats titulars del patrimoni
empresarial i professional, ja que es compleixen tots els requisits previstos en l'article 4.8.2 de
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la LIP: la societat no té per activitat principal la gestié d'un patrimoni mobiliari o immobiliari,
la participaci6 del subjecte passiu en el capital de l'entitat és almenys del 5% computat de
manera individual i el subjecte passiu exerceix efectivament funcions de direcci6 en l’entitat,
i percep per aixd una remuneracié que representa més del 50% de tots els seus rendiments
empresarials, professionals i de treball personal.

Finalment, pel que fa a les consultes aplicables sobre aquesta exempci6, també n’hi ha moltes
en la base de dades de la DGT, a les quals podem accedir introduint en aquesta base de dades
“Llei 19/1991” (en normativa) i “empresa” (en text lliure).

La consulta de la DGT de 10 de febrer de 2004 (nam. 0249-04) es pronuncia en relacié amb
la qiiesti6 plantejada per quatre germans, titulars de diverses participacions en societats de
responsabilitat limitada, que pretenen constituir, mitjancant I’aportaci6 de les participaci-
ons assenyalades, una societat en comandita, i demanen 1’opini6 sobre la viabilitat d’aplicar
I'exempcié de l'article 4.8.2 de la LIP en quatre diverses possibilitats d’administracié de la
societat.

La DGT entén que, per a complir el requisit contingut en la lletra d del precepte esmentat
(que el subjecte passiu exerceixi efectivament funcions de direcci6 en I'entitat, i percebi per
aixo una remuneracié que representi més del 50% de tots els seus rendiments empresarials,
professionals i de treball personal), cal un vincle directe (manifestat amb 'oportt contracte
o nomenament) entre 'entitat i la persona que fa les funcions directives.

Aquest vincle no existiria, segons 1’'opini6 de la DGT, si ’administracio6 la fes una societat
limitada que fes les funcions de soci col-lectiu ni tampoc si aquest soci designés dues persones
fisiques perque el representessin davant la societat en comandita. Consegiientment, no es
compliria en aquests suposits el requisit de 1'article 4.8.2.d de la LIP.

En canvi, si que hi hauria aquest vincle si dos dels germans subscrivissin un contracte d’alta
direccié amb aquesta societat en comandita, i també hi seria en cas que les mateixes persones
fossin nomenades directament administradores solidaries d’aquesta societat, de manera que,
percebent en els dos casos el total dels seus rendiments empresarials, professionals i del treball
personal per l'exercici de la seva funcié com a tals directius, s’hauria d’entendre complert
el requisit de l'article 4.8.2.d de la LIP, i, per tant, en aquests dos altims casos si que seria
procedent l'exempci6 de les participacions en entitats titulars del patrimoni empresarial i
professional.

Finalment, la consulta de la DGT de 10 de maig de 2001 (ntm. 0895-01) té per objecte la
situacié d’'una empresa familiar d’inversions titular d'una societat d’inversié6 mobiliaria de
capital variable (SIMCAV) i la incidéncia en el manteniment pels accionistes de 1’exempci6
de l'article 4.8.2 de la LIP segons el tipus d’inversié en qué es materialitzi la resta de l'actiu
de l'entitat.

La DGT considera que, en una primera hipotesi, en la qual 'entitat consultant (holding)
tingués el seu actiu constituit de manera majoritaria per participacions en una SIMCAV i en
un percentatge minoritari en una activitat immobiliaria qualificable d’economica o en parti-
cipacions superiors al percentatge exigit del 5% en entitats que fessin activitats empresarials,
el holding es podria trobar o no en regim de transpareéncia. La primera situacio es produiria si
es complien els requisits addicionals que preveu l'article 75 de l'anterior Llei 43/1995, de 27
de desembre, de I'impost de societats; en aquest cas, les participacions en el holding no po-
drien accedir a ’exempci6 en I'impost sobre el patrimoni. Encara que la societat no resultés
transparent, en tant que societat de cartera s’hauria d’entendre que té per objecte la gesti6
d’un patrimoni mobiliari, i per tant, en definitiva, les participacions en la societat tampoc
no podran gaudir del dret a exempcio6 en I'IP.

De manera coherent, 1'altim paragraf de l'article 5.1 de 'RD 1704/1999, de 5 de novembre,
pel qual es determinen els requisits i condicions de les activitats empresarials i professionals
i de les participacions en entitats per a l’aplicaci6é de les exempcions corresponents en I'IP,
estableix que “en cap cas no és aplicable aquesta exempci6 [la de participacions en entitats]
en institucions d’inversié col-lectiva”. Per les raons exposades, les participacions directes
dels subjectes passius en aquestes institucions, considerades en si mateixes, queden fora de
I’ambit objectiu de I’exempcid.

Una situaci6 diferent de I’analitzada fins ara és aquella en que tot i formar part de l'actiu de
la societat matriu, una participacié en una SIMCAYV representés en l'actiu de la posseidora
menys de la meitat d’aquest actiu, de manera que s’entengués que no fa una activitat de gestio
patrimonial i que, per tant, porta a terme una activitat economica. La qiiesti6 es plantejaria
llavors no respecte de 1'accés a I’exempci6é de I'IP (que seria procedent quan es complissin
els altres requisits legals), sin6 de I’ambit objectiu o extensié que té o, encara millor, de la
determinacié de I'import que té. L'exempci6 podria afectar la participaci6é en la SIMCAV en
dos casos: a) quan, d’acord amb el que preveu l'ltim paragraf de l'article 75.1.a de la LIS, el
preu d’adquisici6 de la participaci6 no superi I'import dels beneficis no distribuits obtinguts
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per 'entitat sempre que provinguin de la realitzaci6é d’activitats empresarials o professionals
i amb el 1imit dels beneficis obtinguts tant I'’any mateix com en els deu anteriors, i b) quan,
d’acord amb la possibilitat prevista en 1'article 6.3 de I'RD 1074/1999, se’n pugui acreditar
I'afectaci6 a l'activitat.

4. L'article 32.2 de la Llei 22/2009 estableix els punts de connexi6é en I'ISD, sempre que els
subjectes passius siguin residents a Espanya. La Carmen, com que es tracta d'un no resident a
Espanya, no té cap punt de connexié amb el territori d'una comunitat autonoma i, per tant,
s’ha d’aplicar en el seu ISD espanyol de forma exclusiva la legislaci6 estatal i, en conseqiiéncia,
no és procedent aplicar cap de les mesures autonomiques.

L'article 23 de la LISD estableix 1'aplicacié de la deducci6é per doble imposici6 internacional
només per al cas de la subjecci6 a I'impost per obligacié personal. Per tant, la Carmen no es
pot aplicar aquesta deducci6 en I'ISD espanyol.

Pel que fa a la participaci6 individual de la Carmen (resident a Franca), segons el conveni
de 8 de gener de 1963 entre Espanya i Franca per a evitar la doble imposici6 i establir nor-
mes d’assisténcia administrativa en materia d’'impostos sobre les heréncies, en l'article 34
s’assenyala que els béns incorporals de I’heréncia (valors mobiliaris), sempre que no estiguin
afectes a l’exercici d'una activitat empresarial o professional, només s’han de sotmetre a I'ISD
en l'estat en qué el causant era resident en el moment de la mort. Per tant: el fons d’inversié
situat a Franca tributara a Espanya per 'ISD espanyol, ja que el causant resident a Espanya,
i la Carmen no haura de pagar cap ISD frances.

Exercicis d'autoavaluacio

De seleccio
1.b

2.a
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