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Introduccion

La adquisicion de una empresa o la reestructuracion empresarial es un proceso largo y
costoso que exige un analisis previo (econdémico, financiero, juridico, fiscal, laboral,...)
para determinar la viabilidad de la operacién planteada. La legislacion fiscal es compleja
y, frecuentemente, oscura y contradictoria por lo que se producen situaciones de insegu-
ridad juridica. En ocasiones, la instrumentacion juridica de dichas operaciones es barata,
pero la fiscalidad encarece el resultado final.

Este mddulo se ha estructurado, fundamentalmente, en dos partes: la primera trata sobre
la fiscalidad de las adquisiciones de empresas (compra de activos y adquisicion derivati-
va de acciones o0 participaciones) y una segunda parte mas extensa sobre la fiscalidad de
las fusiones y otras operaciones de concentracion empresarial en la que, a su vez, distin-
guimos entre el régimen especial y el general.

La materia que tratamos afecta a una buena parte del derecho fiscal por lo que el andlisis
fiscal se ha centrado, fundamentalmente, en las consecuencias fiscales para el socio per-
sona juridica residente en territorio espafiol y en el régimen fiscal de la fusién por absor-
cion.

En imposicién directa, el analisis se realiza en el marco de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre del Impuesto sobre Sociedades que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2015
y de la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Real Decreto Legislativo 5/2004 que
aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes. En
cuanto a la imposicion indirecta, el anlisis se realiza en el marco de la Ley 28/2014, de
27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor
Afiadido y la Ley 16/2013, de 29 de octubre por la que se adoptan otras medidas tributa-
rias y financieras.

La finalidad de este modulo es dar nociones basicas sobre la fiscalidad de las operaciones
de adquisicion y de fusién (concentracion empresarial) para que, “a priori” pueda deter-
minarse la viabilidad fiscal de las fusiones y adquisiciones de empresas.

Ello se conseguira mediante el manejo de la diversa normativa, consultas de la Direccion
General de Tributos y de la jurisprudencia.
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Objetivos

En este médulo didactico encontraréis los materiales y herramientas procedimentales
indispensables para alcanzar los objetivos siguientes:

1. Conocer las consecuencias fiscales en toda su magnitud de las operaciones de compra
de acciones (“share deal”) y compra de activos (“asset deal””) de una compafiia.

2. Conocer el objeto, la naturaleza y el &mbito de aplicacion del régimen especial de
reestructuraciones empresariales.
Identificar los supuestos de hecho en los que sea de aplicacion dicho régimen fiscal.

4. Comprender la mecénica de la tributacion directa e indirecta de las distintas partes
que intervienen en dichas operaciones.
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1. Fiscalidad de las adquisiciones de empresas

La adquisicion de empresas es una operacion larga y ardua que exige coordinar y mini-
mizar los costes fiscales para el vendedor y el comprador. En ocasiones, dichos costes
fiscales acaban repercutiéndose en el precio de la transaccion.

Es por ello que, en cualquier operacion de adquisicion ha de analizarse, previamente, el
gravamen que soportara el adquirente y que, posiblemente, repercutira en el precio de la
transaccion, siendo recomendable estructurar la transmisién en la forma en que fiscal-
mente sea mas eficiente en términos globales tanto para el vendedor como para el adqui-
rente.

La adquisicion de empresas puede realizarse, principalmente, mediante la compra de
activos y pasivos (“asset deal”) o, bien, mediante la adquisicion de acciones o participa-
ciones (“share deal”).

A continuacién, analizaremos la tributacion directa tanto para el transmitente de los
bienes asi como el futuro coste fiscal para el adquirente. En ambos casos, nos centrare-
mos en la fiscalidad para la persona juridica residente en Espafia. La tributacion indirecta
de ambas operaciones se analizara en los apartados especificos.

1.1. Tributacién para el transmitente de empresas.

Con la finalidad de que la explicacion pueda seguirse, adjuntamos como Anexo | esque-
ma de liquidacion en el Impuesto de Sociedades de una alteracion patrimonial en una
persona juridica residente en Espafia.

1.1.1. Alteracién patrimonial

La renta obtenida en la enajenacion de acciones u otros elementos de su activo por parte
de entidades que tengan personalidad juridica y sean contribuyentes del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, 1S) sera la diferencia entre el coste de adquisicion de dicho
elemento o elementos y el precio obtenido.

Las reglas contables de valoracion son las que, en principio, acepta la LIS (Articulo 17.1. LIS) y de
las cuales se parte para calcular la renta derivada de las transmisiones patrimoniales, aquello que en
términos contables recibe el nombre de beneficios extraordinarios, también conocidos como
plusvalias o minusvalias, que son el importe resultante de la diferencia entre el valor de renta (el
precio de adquisicion para el adquirente) y el valor neto contable.

Como regla general, dichas rentas se integraran en el resultado contable, de conformidad
con las reglas establecidas en el Cdédigo de comercio y demas disposiciones del ordena-
miento contable.
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No obstante, en algunos casos la LIS establece una serie de reglas especiales de valora-
cién que pueden coincidir o no con la normativa contable. En concreto, hay supuestos en
los que la normativa del IS se separa de la regla general y recurre al valor de mercado
para determinar la renta derivada de una alteracién patrimonial. Podemos destacar las
siguientes:

a) Permutas o canje de valores. Son los casos en que no hay una contraprestacion
monetaria y tampoco un valor monetario de transmision y, en lugar de éste, la LIS
toma el valor de mercado. Este valor es determinante, ya sea para calcular la renta,
ya a efectos futuros del impuesto respecto a los elementos patrimoniales.

En el supuesto de permutas de caracter no comercial (PGC2008), dichas operaciones no poseeran
efectos contables para las sociedades operantes, que contabilizan el bien recibido con el valor que
tenia el bien entregado. Fiscalmente, este criterio no se acepta por lo que ambas sociedades
(adquirente y transmitente) han de recurrir al valor normal de mercado de los bienes
permutados/canjeados para establecer si ha existido plusvalia o minusvalia derivada de la operacion.

El transmitente integrara en su base imponible la diferencia entre el valor normal de
mercado de los elementos adquiridos y el valor fiscal de los entregados (Articulo
17.4.e) .y 5 LIS).

b) Operaciones vinculadas: Cuando el transmitente y el adquirente sean personas o
entidades vinculadas de acuerdo con lo previsto en el articulo 18.2 del LIS las partes
deberan valorar las operaciones a valor de mercado. Se trata de una norma obligato-
ria de valoracién cuyo incumplimiento conlleva sanciones.

Todas las operaciones que se efectien entre personas o entidades vinculadas han de valorarse
necesariamente, a efectos fiscales, por su valor de mercado, independientemente de cual sea el precio
real pactado. A estos efectos, se entiende por valor de mercado “aquel que se habria acordado por
personas o entidades independientes en condiciones que respeten el principio de libre competencia”.

Tal valoraciéon habra de realizarse respetando alguno de los métodos que establece la normativa
(método del precio libre comparable, método del coste incrementado, método del precio de reventa),
0 con caracter subsidiario (método de la distribucion del resultado, método del margen neto). Se
elimina la jerarquia de métodos de valoracion, posibilitando la utilizacién de otros métodos y técnicas
de valoracién generalmente aceptados que respeten el principio de libre competencia cuando no
resulte posible aplicar el resto de métodos.

Adicionalmente los contribuyentes deberan cumplirse una serie de obligaciones de elaboracién y
conservacion de documentacion, que han de permitir a la Administracion Tributaria comprobar la
correcta valoracion de las operaciones a valor de mercado. No obstante, se suprime la obligacion de
documentacién en relacién a determinadas operaciones que regula el articulo 18.3 de la LIS.

Tanto la omision de la obligaciéon de documentar este tipo de operaciones como la incorrecta
determinacion del valor normal de mercado constituyen infracciones tributarias graves que pueden
llevar aparejadas sanciones de una cierta importancia.

c) Operaciones realizadas en paraisos fiscales: Si el adquirente de los bienes es
una persona o entidad residente en paraiso fiscal, las operaciones se valoraran por su
valor de mercado. (Articulo 19.2 del LIS)

Tienen la consideracion de paraiso fiscal los paises o territorios que, reglamentariamente, se
determinen (D.A. 12 Ley 36/2006) y, en tanto no se determinen, tendran dicha consideracion los
paises o territorios previstos en el articulo 1 del RD 1080/1991, de 5 de julio. (DT 22 Ley 36/2006).

Quienes realicen operaciones con personas o entidades residentes en paraisos fiscales estan sujetos a
la obligacion de documentacion de las operaciones vinculadas.
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1.1.2. Imputacién temporal.

Como regla general, el articulo 11 de la LIS establece el criterio del devengo. Es decir,
los ingresos y gastos derivados de las transacciones o hechos econémicos se imputaran
en el periodo impositivo en que se devenguen con arreglo a la normativa contable, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro, respetando la debida correlacion
entre unos y otros.

El articulo 11.4 de la LIS establece una regla especial de imputacién temporal en el
supuesto de operaciones con precio aplazado.

Se consideran operaciones a plazos aquellas cuya contraprestacion sea exigible, total o parcialmente,
mediante pagos sucesivos o un solo pago, siempre que el periodo transcurrido entre el devengo y el
vencimiento del dltimo plazo o Gnico plazo sea superior a un afio.

En estas operaciones se modifica el principio general del devengo por el criterio de caja. Las rentas se
entienden obtenidas proporcionalmente a medida que se efectden los cobros correspondientes. No
obstante el contribuyente puede optar por imputar la totalidad de las rentas en momento del devengo.

1.1.3. Tipo de gravamen. Cuota integra

Una vez se ha determinado la base imponible a dicha base se aplicara el tipo de grava-
men obteniéndose la cuota integra.

El tipo impositivo (de gravamen) sera el general del 25% (para los periodos impositivos
iniciados dentro del afio 2016) o el que corresponda de conformidad con el articulo 29 de
la LIS. Dicho articulo prevé una serie de tipos especificos en funcion del tipo de entidad
y de la actividad desarrollada.

Ahora bien, la Disposicion Transitoria 34 de la LIS establece para los periodos im-
positivos iniciados dentro del afio 2015 un tipo de gravamen del 28%.

1.1.4. Incentivos fiscales

A continuacion enumeraremos una serie de incentivos fiscales, los principales, que pue-
den minorar directamente la cuota integra (deducciones en la cuota) o la base imponible:

a) Exencion para evitar la doble imposicién sobre dividendos y de las rentas deri-
vadas de la transmision de participaciones en entidades residentes y no residen-
tes en territorio esparfiol. (Articulo 21.3 de la LIS). Dicho articulo establece una
exencion (no se integra en la base imponible) la renta obtenida por una sociedad resi-
dente en territorio espafiol cuando transmita la participacion en una entidad residente
0 no residente, siempre que se cumplan los requisitos exigidos para ello.

Se exigen los siguientes requisitos:

a) El porcentaje de participacion, con anterioridad a la transmision, directo o indirecto poseido
debe ser igual o superior al 5% y dicho grado de participacion debe haberse poseido de forma
ininterrumpida durante todo el afio anterior al dia en que se transmita la participacién. O bien
que el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros.



© Universitat Oberta de Catalunya 10

Fiscalidad de las fusiones y adquisiciones de empresas

b) La entidad participada no residente tiene que haber estado sujeta y no exenta por un impuesto
extranjero de naturaleza idéntica o anéaloga al 1S a un tipo nominal de, al menos, el 10%,
entendiéndose cumplido este requisito en el supuesto de paises con los que se haya suscrito un
Convenio para evitar la doble imposicidn internacional que contenga clédusula de intercambio de
informacién.

c) La persona o entidad adquirente no ha de residir en un paraiso fiscal, excepto que resida en un
Estado miembro de la Unién Europea y el sujeto pasivo acredite que su constitucion y operativa
responde a motivos econémicos validos y que realiza actividades empresariales.

Cumplidos los anteriores requisitos, la exencién alcanza a la totalidad de la renta obteni-

da.

Finalmente, bajo ciertas condiciones, y por la parte de la ganancia que sea tributable, se generara el
derecho a aplicar una deduccion para evitar la doble imposicion internacional en los términos
establecidos en el articulo 31 de la LIS.

Ejemplo: La Sociedad A vende las acciones de la Sociedad B residente. Adquirid dichas acciones por
150y las vende por 200. Se cumplen los requisitos del articulo 21 de la LIS.

Precio Transmision participaCion ............ccccoeevvveveeeiernnesseseesssesesseeens 200
Precio Adquisicion participaCion ..............ccceevrenniccnennnneees -150
Resultado contable.........ccccccoeerricnnnne.
Ajuste extracontable (exencién plusvalia)
Base IMPONIDIE .......cviriccce s 0

b) Deduccién para evitar la doble imposicién internacional. (Articulo 31 de la LIS)

En esta deduccion el sujeto pasivo integra en la base imponible del IS las rentas ob-
tenidas en el extranjero y aplica una deduccion en la cuota integra. Su finalidad es
paliar la doble imposicion que sufre una renta obtenida por el contribuyente cuando
es gravada, por un mismo tributo, en Espafia y en el extranjero.

Las entidades que tributan en Espafia por obligacion personal y que perciben rentas obtenidas y
gravadas en el extranjero pueden deducir de la cuota integra del IS la menor de la siguientes
cantidades:

1) El importe efectivo de lo satisfecho en el extranjero por razén de gravamen de naturaleza idéntica
o analoga al IS.

2) El importe del IS correspondiente a Espafia por las rentas percibidas en el extranjero. La base para
calcular el impuesto que corresponderia en Espafia es el resultado de sumar: Importe neto de la renta
extranjera+impuesto extranjero satisfecho+retencién practicada. La cuota se determina aplicando el
tipo de gravamen a la base de deduccion.

Tendra la consideracion de gasto deducible aquella parte del importe del impuesto satisfecho en el
extranjero que no sea objeto de deduccion en la cuota integra por aplicacion de lo sefialado en el
apartado anterior, siempre que se corresponda con la realizacion de actividades econémicas en el
extranjero

Por dltimo indicar que la determinacion de las rentas obtenidas en el extranjero a través de un
establecimiento permanente se realizara de acuerdo con lo establecido en el apartado 5 del articulo 22
de esta Ley.

Ejemplo: La Sociedad A vende las acciones de la Sociedad B no residente. Obtiene una renta neta de
50 y ha soportado un impuesto en el extranjero de 10

RENEA NELA ..ot 50
IMPUESEO EXIFANJEIO ...ttt 10
Base Imponible (50+10) 60
CUOLA INTEYIA (25%0)......cvereriririerererererisisieseesesesesese e e st ssesesesenees 15
Deduccion doble imposicion Internacional............ccccoovveieieninnniene. -10

-Impuesto extranjero: 10
-Impuesto espafiol: 60 (Base)x25% = 15
Cuota difErenCial..........cccoveriereeee s 5
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) Reserva de capitalizacion (Articulo 25 de la LIS) La reserva de capitalizacion trata
de sustituir la eliminacién de la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios
(Articulo 42 de la TRLIS), y la recientemente creada deduccion por inversion de benefi-
cios (Articulo 37 del TRLIS). La reserva de capitalizacion supone la no tributacién de
aquella parte del beneficio que se destine a la constitucion de una reserva indisponible,
sin que se establezca requisito de inversion alguno de esta reserva en algun tipo concreto
de activo.

Las caracteristicas mas importantes de este beneficio fiscal son las siguientes:
. Se trata de una reduccion en la base imponible del 10% del incremento de los fondos propios.

. Los incrementeos de fondos propios se tienen que mantener cinco afios desde el cierre del
periodo impositivo al que corresponda la reduccion, salvo la existencia de pérdidas contables en
la sociedad.

. Se tiene que dotar una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el balance
con absoluta separacion y titulo apropiado, y sera indisponible durante cinco afios.

e  Elincremento de fondos propios vendra determinado por la diferencia positiva entre los fondos
propios existentes al cierre del ejercicio sin incluir los resultados del mismo y los fondos
propios existentes al inicio del mismo, sin incluir los resultados del ejercicio anterior.

. El articulo 25.2 excluye del computo de fondos propios al inicio y al final del periodo
impositivo una serie de conceptos tales como: la aportaciones de los socios, las ampliaciones de
capital o fondos propios por compensacién de créditos, entre otros.

. Esta reserva es compatible con la reserva de nivelacion de las empresas de reducida dimensién.

1.2. El coste fiscal de la adquisicién de empresas

La compra de activos de una empresa por una persona juridica (empresa) no genera para
el adquirente la aparicidn de rentas gravables inmediatas. No obstante, el disefio de la
operacion de adquisicion es importante para determinar la tributacion futura de los ele-
mentos adquiridos.

1.2.1. Amortizacion de los bienes adquiridos.

Las futuras amortizaciones de los bienes adquiridos se aplicarian en los supuestos de
adquisicion de activos afectos a actividades empresariales. En dichas adquisiciones nos
encontraremos con un precio de adquisicion que se imputard a cada uno de los elementos
patrimoniales que integran el activo fijo o no corriente de la empresa, tanto material
como intangible e inversiones inmobiliarias y un exceso de precio pagado que corres-
pondera al fondo de comercio o “goodwill”.

En relacion a la amortizacion de los elementos patrimoniales del inmovilizado mate-
rial e inversiones inmobiliarias, sera de aplicacion el régimen de activos usados ya que
se trata de activos que no han sido puestos en condiciones de funcionamiento por primera
vez.

El articulo 2.4 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (RIS) regula el régimen de
amortizacion de elementos usados, estableciendo que el calculo de la amortizacion se efectuarad de
acuerdo con los siguientes criterios:

a) Sobre el precio de adquisicion, hasta el limite resultante de multiplicar por 2 la cantidad derivada
de aplicar el coeficiente de amortizacion lineal maximo.
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b) Si se conoce el precio de adquisicién o coste de produccién originario, éste podra ser tomado como
base para la aplicacion del coeficiente de amortizacion lineal maximo.

c) Si no se conoce el precio de adquisicion o coste de produccion originario, el sujeto pasivo podra
determinar aquel pericialmente. Establecido dicho precio de adquisicién o coste de produccion se
procedera de acuerdo con lo previsto en la letra anterior.

No se consideran elementos usados los edificios cuya antigliedad sea inferior a diez afios. Se
establecen reglas especiales en los supuestos de adquisicion de bienes usados entre entidades del
mismo grupo de sociedades (las definidas en el articulo 58 de la LIS).

El “goodwill” o fondo de comercio se compone del conjunto de elementos inmateriales
como son la clientela, la razon social 0 marca, la cuota de mercado,... que implican un
valor de la empresa. Se registra contablemente cuando se ha adquirido a titulo oneroso.
Es la diferencia entre el importe satisfecho en la adquisicion de una empresa y la suma de
los valores identificables de los activos individuales adquiridos menos los pasivos asu-
midos en la adquisicion.

Fiscalmente, la amortizacion del fondo de comercio es deducible con el limite anual
méaximo, de la veinteava parte de su importe (5%). Este porcentaje sera del 1% para los
periodos impositivos iniciados en el afio 2015. (Disposicion Transitoria 34 de la LIS)

El articulo 13.3 de la LIS establece que sera deducible el precio de adquisicion originario del
inmovilizado intangible correspondiente a fondos de comercio, Esta deduccién no esta condicionada
ni a su imputacion contable en la cuenta de pérdidas y ganancias, ni al cumplimiento de requisitos en
cuanto a su forma de adquisicién, de relacién con la entidad transmitente, o en su caso de dotacion de
una reserva indisponible. Las cantidades deducidas reducen el valor fiscal del activo.

Cuando adquirimos acciones o participaciones de una empresa (inmovilizado financiero),
el “goodwill financiero” no es amortizable fiscalmente.

1.2.2. Deducibilidad de la carga financiera de la adquisicion.

En las adquisiciones de empresas es habitual que el adquirente deba utilizar capital ajeno
para financiar la inversion. Los intereses pagados por el inversor serdn, en principio,
fiscalmente deducibles con las limitaciones establecidas en los articulos 15 y 16 de la
LIS.

El articulo 15.1.h) de la LIS califica como gastos no deducibles los gastos financieros
devengados en el periodo impositivo y derivados de deudas con entidades del grupo de
sociedades mercantil, con independencia de la residencia y de la obligacion de formular
cuentas anuales consolidadas, destinadas a: (i) la adquisicién a otras entidades del grupo,
de participaciones en el capital o fondos propios de cualquier tipo de entidades; o (ii) la
realizacién de aportaciones en el capital o fondos propios de otras entidades del grupo.

Como excepcion, se permite la deducibilidad fiscal de dichos gastos financieros deriva-
dos si el sujeto pasivo acredita que existen motivos econdmicos validos para la realiza-
cion de dichas operaciones.

Adicionalmente, el articulo 16 de la LIS establece una limitacion general en la deduc-
cion de los gastos financieros netos en un 30% del beneficio operativo del ejercicio. Esta
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limitacion tiene como finalidad favorecer de forma indirecta la capitalizacion empresa-
rial, mediante la limitacion del efecto fiscal del uso de la financiacion ajena. Es decir,
cuanto mayor es el endeudamiento de una empresa, mayor es su gasto financiero y este
hecho provoca una disminucion de sus fondos propios y, en consecuencia, una descapita-
lizacién de la empresa.

Dicho articulo establece que los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades formen o
no parte de un grupo segun los criterios establecidos en el articulo 42 del Codigo de
comercio solamente pueden deducir sus gastos financieros netos del periodo hasta el
Iimite del 30% de su beneficio operativo.

Las principales caracteristicas de esta limitacion de los gastos financieros son las siguien-
tes:

1. Los gastos financieros netos del periodo impositivo por importe de un millén de
euros son fiscalmente deducibles en todo caso.

2. Los excesos no deducidos podran deducirse en los periodos impositivos siguien-
tes, conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente, y con el li-
mite previsto del 30%.

3. Si los gastos netos no consiguen llegar al limite del 30% del beneficio operativo,
la diferencia puede adicionarse a dicho limite en los periodos impositivos que
concluyan en los 5 afios inmediatos y sucesivos, hasta que se deduzca dicha di-
ferencia.

4. Esta limitacién no sera de aplicacion a las entidades de crédito y a las asegurado-
ras. Tampoco serd de aplicacion a las sociedades que se extinguen cuando los
gastos no deducibles no puedan ser aprovechadas, via subrogacion, por la so-
ciedad adquirente.

Finalmente, el articulo 16. 5 de la LIS , prevé una limitacién adicional en relacién con
los gastos financieros asociados a la adquisicién de participaciones en entidades cuando,
posteriormente, la entidad adquirida se incorpora al grupo de consolidacion fiscal al que
pertenece la adquirente o bien es objeto de una operacion de reestructuracion, de manera
que la actividad de la entidad adquirida o cualquier otra que sea objeto de incorporacién
al grupo fiscal o reestructuracién con la adquirente en los 4 afios posteriores, no soporte
el gasto financiero derivado de su adquisicion.

No obstante, esta limitacion no se aplicara cuando la deuda asociada a la adquisicion de
las participaciones alcance un maximo de un 70 % y se reduzca al menos de manera
proporcional durante un plazo de 8 afios, hasta que alcance un nivel del 30 % sobre el
precio de adquisicién

Como régimen transitorio, esta limitacién adicional no resulta aplicable a las entidades que se hayan
incorporado a un grupo fiscal en periodos impositivos iniciados antes del 20 de junio de 2014 (fecha
en que el Consejo de Ministros aprueba el Anteproyecto de reforma de la Ley del Impuesto sobre
sociedades), ni a las operaciones de reestructuracion realizadas antes de dicha fecha. Tampoco a las
operaciones de reestructuracion realizadas a partir del 20 de junio de 2014 entre entidades de un
mismo grupo fiscal en periodos impositivos iniciados con anterioridad a dicha fecha. (Disposicion
Transitoria 18.2 de la LIS)
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1.2.3. Régimen de consolidacion fiscal

La adquisicion por parte de una sociedad (operativa o holding) de una participacion
significativa en el capital social de otra u otras sociedades puede conllevar que la socie-
dad adquirente se plantee la posibilidad de acogerse al régimen de consolidacion fiscal.

Este régimen fiscal es de aplicacién voluntaria, siendo suficiente que lo soliciten si asi lo acuerdan
todas y cada una de las sociedades del grupo fiscal. Habra un sociedad dominante que debera poseer
una participacion directa o indirecta de, al menos, el 75% y se posea la mayoria de los derechos de
voto. Este porcentaje sera del 70% del capital social, si se trata de sociedades cuyas acciones estén
admitidas a negociacién en un mercado regulado.

La caracteristica fundamental de este régimen fiscal es que el sujeto pasivo es el grupo (no las
entidades que lo integran) y ello permite la compensacion de bases imponibles positivas y negativas
entre las distintas sociedades del Grupo en el mismo periodo impositivo, diferir la tributacién de las
operaciones “intra grupo”, ...

Este régimen seria recomendable en el supuesto de que la sociedad adquirente tuviera un
endeudamiento que generara resultados contables negativos y una sociedad adquirida que
tuviera resultados contables positivos. Si bien en este caso se deberia estar a la limitacion
de la deducibilidad fiscal de los gastos financieros que establece el articulo 16.5. de la
LIS.

1.2.4. Aprovechamiento de Bases Imponibles Negativas

Cuando la Sociedad adquirida (“target”) tenga bases imponibles negativas pendientes de
compensar, deberemos verificar que el cambio de accionista no limite su compensacion
con bases imponibles positivas que se generen en el futuro.

En este sentido, el articulo 26.4 de la LIS establece luna serie de condiciones que si con-
curren de forma simultanea no permiten la compensacion de las bases imponibles negati-
vas.

Las circunstancias que han de concurrir son las siguientes:

a) Que se haya adquirido una participacion en la entidad con bases negativas que otorgue la mayoria
de su capital social o de los derechos de voto.

b) Que la adquisicién de esa participacion se realice con posterioridad a la conclusién del periodo
impositivo en el que se generaron las bases imponibles negativas que estan pendientes de compensar.

c) Que, con anterioridad a la conclusién de ese periodo impositivo, se tenga una participacion inferior
al 25%.

d) Que las condiciones de adquisicion y tenencia de las participaciones mencionadas en las letras
anteriores se manifiesten en una misma persona o entidad o bien en un grupo de personas vinculadas.

e) Que la entidad adquirida La entidad adquirida se encuentre en alguna de las siguientes
circunstancias:

1.° No viniera realizando actividad econémica alguna dentro de los 3 meses anteriores a la
adquisicion;

2.° Realizara una actividad econdmica en los 2 afios posteriores a la adquisicion diferente o adicional
a la realizada con anterioridad, que determinara, en si misma, un importe neto de la cifra de negocios
en esos afios posteriores superior al 50 por ciento del importe medio de la cifra de negocios de la
entidad correspondiente a los 2 afios anteriores. Se entenderd por actividad diferente o adicional
aquella que tenga asignado diferente grupo a la realizada con anterioridad, en la Clasificacion
Nacional de Actividades Economicas.
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3.9 Se trate de una entidad patrimonial en los términos establecidos en el apartado 2 del articulo 5 de
esta Ley.

4.° La entidad haya sido dada de baja en el indice de entidades por aplicacion de lo dispuesto en la

letra b) del apartado 1 del articulo 119 de esta Ley..
Adicionalmente, debera verificarse que dichas bases negativas estan debidamente acredi-
tadas en los términos exigidos por el articulo 26.5. de la LIS. Si tenemos en cuenta que el
derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion prescribira a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a
aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacién
correspondiente al periodo impositivo en que se generd el derecho a su compensacion, el
problema practico que se genera es importante ya que, algunas compafiias, dificilmente
guardaran las declaraciones y la contabilidad mas alla de los 6 afios que exige la norma-
tiva mercantil.

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2016 las bases im-
ponibles negativas podran compensarse sin limite temporal con la limitacién cuantitativa del 60%
(modificado por la Ley de Presupuestos Generales para el afio 2015) previa a la aplicacién de la re-

serva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de esta Ley y a su compensacion.

Este limite no resultara de aplicacion en el caso de entidades de nueva creacién, en los 3 primeros pe-

riodos impositivos en que se genere una base imponible positiva previa a su compensacion.

En todo caso, se podran compensar en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta el im-

porte 1 millén de euros, que sera proporcional en los periodos impositivos inferiores al afio natural

No obstante, la Disposicion Transitoria 34. g) de la LIS establece que, con efectos para los periodos
impositivos iniciados dentro de afio 2015, no resultara de aplicacion el limite a que se refiere el
art.26.1 de la LIS (60%)., Salvo las “Grandes Empresas”, a las que en el afio 2015 se limita al 50 % y
al 25% el importe compensable de las bases imponibles negativas de las entidades cuyo volumen de
facturacion en los doce meses anteriores al inicio de los periodos impositivos de 2012, 2013, 2014 y
2015 oscile entre veinte y sesenta millones de euros o supere los sesenta millones de euros, respecti-
vamente La limitacion a la compensacion de bases no resultara de aplicacion en el importe de las ren-
tas correspondientes a quitas consecuencia de un acuerdo con los acreedores no vinculados con el su-

jeto pasivo, aprobado en un periodo impositivo iniciado a partir del 1 de enero de 2013..

1.2.5. Responsabilidades y contingencias fiscales

En la adquisicion de participaciones, el comprador heredara indirectamente todas las
contingencias fiscales ya que la situacion fiscal de la empresa adquirida permanecera
inalterada.

En este caso, es recomendable una Due Diligence fiscal en relacion a los ejercicios abier-
tos a inspeccion. Los principales objetivos de una Due diligence fiscal son los siguientes:

a) ldentificar y cuantificar contingencias fiscales.
b) Revisar la veracidad y autenticidad de bases imponibles negativas/créditos fis-
cales pendientes de aplicar.
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c) Analizar la incidencia de recursos pendientes de resolucién.
d) Identificar oportunidades fiscales en la sociedad adquirida (Target) o posible
estructura en futura compraventa.

Una vez se hayan calculado las contingencias fiscales de la empresa adquirida, se nego-
ciara el importe de las garantias, la forma (retencién del parte del precio, aval bancario,
escrow agreement,...) y su duracién. Adicionalmente, ha de negociarse la forma de actuar
en caso de inspeccion.

En la adquisicion de activos operativos de la empresa, el articulo 42.1.c) de la Ley
General Tributaria (LGT) establece una responsabilidad solidaria para los sucesores en
explotaciones o0 actividades econémicas.

Se excluyen de este caso de responsabilidad:

. Las adquisiciones de elementos aislados que no permitan la continuidad de la explotacién o
actividad economica.

. Los supuestos de sucesion universal por causa de muerte y los supuestos de sucesion en la
titularidad de una explotacion o actividad econdmica que tenga su causa en la extincién o
disolucién de una persona juridica.

. Las adquisiciones de explotaciones o actividades econémicas pertenecientes a un deudor
concursado, cuando la adquisicién tenga lugar en un procedimiento concursal.

Los conceptos incluidos en dicha responsabilidad son los siguientes:

. Las obligaciones tributarias contraidas por el anterior titular de la explotacién y derivadas del
ejercicio de su actividad econémica.

. Las obligaciones derivadas de la falta de ingreso de las retenciones e ingresos a cuenta
practicadas o que se hubieran debido practicar.

. Las sanciones impuestas o que se pudieran imponer.

Existe una férmula para exonerar o limitar la responsabilidad tributaria del adquirente de
la explotacion o actividad econémica: la solicitud, previo consentimiento del actual titu-
lar, a la Administracion Tributaria de una certificacion detallada de las deudas, sancio-
nes y responsabilidades tributarias derivadas de su ejercicio.(Articulo 175.2 LGT).

La exoneracién de responsabilidad se producira: si la Administracion no expide el certificado en los
3 meses siguientes a su solicitud; o, bien, expide el certificado en plazo sin mencionar ninguna
responsabilidad tributaria.

El certificado debe incluir el nombre y apellidos o razén social o denominacién completa del titular
de la explotacion o actividad econdmica y una relacion detallada de las deudas, sanciones y
responsabilidades tributarias derivadas de su ejercicio con indicacion de la cuantia de cada una de
ellas.

La exencion o limitacion de responsabilidad derivada del certificado sdlo surte efectos respecto de las
deudas para cuya liquidacion sea competente la Administracion de la que se solicita la certificacion.

El solicitante del certificado Unicamente respondera de las deudas, sanciones y responsa-
bilidades tributarias pendientes que consten en el certificado expedido por la Administra-
cioén Tributaria. Este certificado no producira efectos, cualquiera que sea su contenido, si
la fecha de la solicitud es posterior a la de adquisicién de la explotacién o actividad eco-
némica.

En la préactica, este mecanismo de salvaguarda se utiliza poco ya que el transmitente es
reacio a otorgar su autorizacion ante el temor de que la solicitud de certificacion pueda
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provocar alguna actuacién de comprobacion de su situacion tributaria por parte de la
Administracion.
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2. Fiscalidad de las fusiones y otras operaciones de concentracion
empresarial: régimen especial.

2.1. Antecedentes y fuentes normativas.

El régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de
valores se regula en el Capitulo VII (articulos 76 a 89) de la Ley 27/2014, de 27 de no-
viembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS) y en los articulos 42 a 45 del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades (RIS) aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de
julio.

El antecedente remoto del régimen fiscal especial de las operaciones de fusion y escision
lo encontramos en la Ley 76/1980, de 26 de diciembre, sobre el Régimen Fiscal de las
Fusiones de Empresas (Ley 76/1980). Dicha Ley establecia un complejo procedimiento
administrativo por el que se concedian beneficios fiscales de hasta el 99% de las plusva-
lias que se pudieran poner de manifiesto en las operaciones de fusién y escisién. La
consecuencia clara era que se revalorizaban los balances de las empresas que intervenian
en dichas operaciones con un coste fiscal reducido.

Posteriormente, la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de determinados
conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas
(Ley 29/1991) incorporé al ordenamiento juridico tributario las normas contenidas en la
Directiva 90/434/CEE, de 23 de julio de 1990 (la Dir 90/434/CEE modificada por la Dir
2005/19/CE) relativa al régimen fiscal comun aplicable a las fusiones, escisiones, aporta-
ciones de activos y canjes de acciones realizados entre sociedades de diferentes estados
miembros.

Dicha normativa ya introdujo los principios que rigen en la actualidad:
1) Neutralidad: no se estimula ni se obstaculizan las operaciones de restructuracion.

2) Diferimiento del pago de impuestos: los incrementos de patrimonio que se generan
en la entidad transmitente no se integran en la base imponible y la entidad adquirente
valora los elementos recibidos, a efectos fiscales, por el valor que tenian en la entidad
transmitente.

3) Ausencia de intervencién administrativa: s6lo existe la obligacion de comunicar la
realizacion de la operacion al Ministerio de Economia y Hacienda.

Antes de la reforma fiscal del afio 2015, este régimen especial se regulaba en el Capitulo
VIII (articulos 83 a 96) del texto refundido del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS)
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo.
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2.2. Ambito de aplicacién
2.2.1. Objetivo

El ambito objetivo de la aplicacion del régimen especial de fusiones y otras concentra-
ciones empresariales se define en el articulo 76 de la LIS.

Si la operacion mercantil no aparece definida en dicho articulo la operacién quedaria al margen del
régimen fiscal especial.

En las distintas operaciones de fusion, escision,.. se establece la posibilidad de una compensacion
dineraria. Dicha compensacion ha de ser dineraria si se realiza en especie no aplicaré el régimen
especial. Lo mismo ocurrira si la compensacion dineraria excede del 10% del valor nominal. El limite
del 10% aplica al conjunto de los socios no se computa a nivel individual.

2.2.1.1. Fusion

La LIS califica como fusion a las siguientes tres operaciones:

A) Fusién por absorcién (Articulo 76.1.a): Una o varias entidades transmiten en bloque
a otra ya existente, como consecuencia y en el momento de su disolucién sin liquidacion,
sus respectivos patrimonios sociales, mediante la atribucién a sus socios de valores re-
presentativos del capital social de la otra entidad y, en su caso, de una compensacion en
dinero que no exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta de valor nominal, de
un valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad.

Se corresponde con el concepto de fusién por absorcion que la normativa mercantil establece en los
articulos 22 a 67 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles (en adelante, LME) y los pasos que se siguen son los siguientes:

e Disolucidn sin liquidacion de una o varias entidades transmitentes.

e  Transmision en bloque de sus patrimonios sociales a una entidad preexistente.

. Participacion de los socios de las entidades disueltas en el capital de la sociedad
adquirente.

El organigrama de la operacion seria el siguiente:

Situacion anterior a la fusion Situacion posterior a la fusion
A B A (A+B)

b) Fusion por constitucion (Articulo 76.1.b): Dos o méas entidades transmiten en blo-
gue a otra nueva, como consecuencia y en el momento de su disolucién sin liquidacion,
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sus respectivos patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus socios de valores re-
presentativos del capital social de la otra entidad y, en su caso, de una compensacion en
dinero que no exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta de valor nominal, de
un valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad.

Hay similitud entre el concepto fiscal y el mercantil de estas operaciones, y los pasos que se siguen
son los siguientes:

e Disolucidn sin liquidacion de una o varias entidades transmitentes.

e  Transmision en bloque de sus patrimonios sociales a una entidad de nueva constitucion.

. Participacién de los socios de las entidades disueltas en el capital de la nueva sociedad
adquirente del patrimonio de aquéllas.

El organigrama de la operacion seria el siguiente:

Situacion anterior a la fusion Situacion posterior a la fusion
A B C(a+h)

¢) Fusion impropia (Art.76.1.c): Una entidad transmite, como consecuencia y en el
momento de su disolucion sin liquidacidn, el conjunto de su patrimonio social a la enti-
dad que es titular de la totalidad de los valores representativos de su capital social.

En el ambito mercantil, hay dos operaciones que responden a las mismas caracteristicas que las
establecidas por la norma fiscal:

- Absorcion de sociedad integramente participada o participada al noventa por ciento (Articulo
49 y 50 LME): el procedimiento mercantil se simplifica extraordinariamente ya que, i) el proyecto no
debe recoger el tipo de canje de las acciones ni el procedimiento de canje, ii) la sociedad absorbente
no ha de ampliar su capital social, iii) no es necesaria la elaboracion de informes de expertos
independientes.

- Cesidn global de activos y pasivos (Articulos 81 a 91 LME): se aplicara el régimen fiscal especial
cuando concurran los siguientes requisitos: i) la entidad cedente tiene que estar participada por la
entidad cesionaria en la totalidad de su capital social, ii) desde un punto de vista mercantil, la
operacion de cesidn debe suponer la disolucion de la entidad cedente sin que se den las circunstancias
de la liquidacion de la misma,iii) el principal objetivo no ha de ser el fraude o evasion fiscal.

El organigrama de la operacion seria el siguiente:

Situacion anterior a la fusion Situacion posterior a la fusién
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A A(B)

2.2.1.2. Escisién

El articulo 76.2. de la LIS distingue tres tipos de escisiones: total, parcial y financiera. En
las operaciones de escision, hay dos conceptos que hemos de tener en cuenta:

» Proporcionalidad cuantitativa: significa que la participacion de cada socio de la
sociedad escindida en las beneficiarias ha de conservar el valor cuantitativo de su
participacion en la entidad que se escinde, recibiendo en contrapartida de la aporta-
cion acciones de las beneficiarias.

e Proporcionalidad cualitativa: los socios de la entidad escindida deben serlo de todos
y cada una de las entidades beneficiarias, en la misma proporcion que lo eran en la
escindida.

El régimen especial fiscal sélo aplicara si existe proporcionalidad cuantitativa, si no existe
proporcionalidad cuantitativa no es aplicable el régimen fiscal especial. Si no se cumple la
proporcionalidad cualitativa, hablaremos de una escisién no proporcional que podra acogerse al
régimen especial si los patrimonios escindidos forman ramas de actividad.

a) Escision total: (Articulo 76.2.1.a.): Una entidad divide en dos o mas partes la totali-
dad de su patrimonio social y los transmite en bloque a dos 0 mas entidades ya existen-
tes 0 nuevas, como consecuencia de su disolucion sin liquidacion, mediante la atribucién
a sus socios, con arreglo a una norma proporcional, de valores representativos del capital
social de las entidades adquirentes y, en su caso, de una compensacién en dinero que no
exceda del 10 por ciento del valor nominal o, a falta de valor nominal, de un valor equi-
valente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad.

En principio, la escision total fiscal concuerda con la escision total mercantil definida en el articulo
69 de la LME:

. Disolucidn sin liquidacién de la sociedad transmitente (escindida).

e Transmision en bloque de su patrimonio social a dos 0 mas sociedades.

o Ampliacion de capital en las entidades beneficiarias preexistentes (0, en su caso, entrega
de acciones que éstas poseen en autocartera), o constitucién de la nueva o nuevas
sociedades beneficiarias, con atribucion en ambos casos de los nuevos valores a los socios
de la entidad disuelta.

El organigrama de la operacion seria el siguiente:
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Situacién anterior a la escision Situacién posterior a la escision
[
A B C

b) Escisién parcial: (Articulo 76.2.1.b.): Una entidad segrega una o varias partes de su
patrimonio social que formen ramas de actividad y las transmite en bloque a una o varias
entidades de nueva creacion o ya existentes, manteniéndose al menos una rama de activi-
dad en la entidad transmitente o bien participaciones en el capital de otras entidades que
le confieran la mayoria del capital social de éstas, recibiendo a cambio valores represen-
tativos del capital social de estas Gltimas, que deberan atribuirse a sus socios en propor-
cién a sus respectivas participaciones, con la consiguiente reduccion de capital social y
reservas en la cuantia necesaria, y, en su caso una compensacion en dinero en los térmi-
nos anteriormente mencionados.

La escision parcial lleva aparejada la realizacion de las siguientes operaciones (Art. 70 LME):

- Transmision del patrimonio de la sociedad escindida a una o varias entidades. Dicha transmision
se realiza mediante la correspondiente reduccion de capital y reservas en funcién del patrimonio
escindido.

- Laentidad segregada subsiste después de la escision. No se disuelve.

- Los socios de la entidad escindida asumen la condicidn de socios de las entidades beneficiarias
de la escision.

En la escision parcial, la norma fiscal exige que los patrimonios segregados constituyan ramas de

actividad mientras que la norma mercantil exige que tengan la consideracion de unidades

econdmicas. Ambos conceptos son distintos y podemos concluir que toda escision parcial fiscal lo es,

a efectos mercantiles; pero no toda escisién parcial mercantil lo es a efectos fiscales.

El organigrama de la operacion seria el siguiente:

L0, Q8

A A B (Rama)

c) Escision financiera: (Articulo 76.2.1.c.): Una entidad segrega una parte de su patri-
monio social, constituida por participaciones en el capital de otras entidades que confie-
ran la mayoria del capital social en éstas, manteniendo en su patrimonio al menos parti-
cipaciones de similares caracteristicas en el capital social de otra u otras entidades o bien
una rama de actividad, y la transmite a otra entidad, de nueva creacion o ya existente,
recibiendo a cambio valores representativos del capital de la entidad adquirente, que
deberd atribuir a sus socios en proporcion a sus respectivas participaciones, con la consi-
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guiente reduccion de capital social y reservas en la cuantia necesaria, y, en su caso una
compensacion en dinero en los términos anteriormente mencionados.

Las operaciones que conlleva dicha escision son las siguientes:

e  Transmision por la sociedad escindida de participaciones mayoritarias en el capital de otras
entidades, en beneficio de una o varias entidades.

. No disolucién de la sociedad escindida, que subsiste.

. La sociedad escindida reduce capital y reservas en la media necesaria, en funcién del
patrimonio segregado.

e Los socios de la sociedad escindida asumen la condicion de socios de las entidades
beneficiarias de la escisién y reciben participaciones del capital de estas Ultimas entidades
segun criterios de proporcionalidad, en funcién de la participacion que poseian en la entidad
escindida.

El organigrama de la operacion seria el siguiente:

L0, Q8

A A B
I
C

A tenia en su Activo acciones de B.

2.2.1.3. Aportaciones no dinerarias

Las aportaciones no dinerarias que pueden acogerse al régimen de fusiones son las si-
guientes:

a) Aportacion no dineraria de rama de actividad (Articulo 76.3 y 4): Tendran la con-
sideracién de aportacion no dineraria de ramas de actividad la operacidn por la cual una
entidad aporta sin ser disuelta, a otra entidad de nueva creacion o ya existente la totalidad
0 una 0 mas ramas de actividad, recibiendo a cambio valores representativos del capital
social de la entidad adquirente.

Se entendera por rama de actividad el conjunto de elementos patrimoniales que sean susceptibles de
constituir una unidad econémica auténoma determinante de una explotacién econémica, es decir, un
conjunto capaz de funcionar por sus propios medios. Podran ser atribuidas a la sociedad adquirente
las deudas contraidas para la organizacion o el funcionamiento de los elementos que se traspasan.

La aportacion puede formalizarse a través de:
- Una operacion de aumento de capital social.

- Un contrato de permuta.

El articulo 71 de LME regula la operacién de segregacion como una modalidad de escision,
entendiendo por segregacion el traspaso en blogue por sucesion universal de una o varias partes del
patrimonio de una sociedad, cada una de las cuales forma una unidad econémica, a una o varias
sociedades, recibiendo a cambio la sociedad segregada acciones de las sociedades beneficiarias. Estas
operaciones de segregacion a efectos mercantiles pueden asimilarse a aportaciones de ramas de
actividad en la medida en que la unidad econémica segregada constituya una rama de actividad a
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efectos fiscales. Si el patrimonio segregado no constituye una rama de actividad, la operacién
también puede acogerse al régimen fiscal especial de cumplir las condiciones establecidas en la
normativa para las aportaciones no dinerarias especiales.

Cabe sefialar que los elementos patrimoniales (activos o pasivos) de la entidad transmitente que no
estén afectos al desarrollo de la explotacion econémica aportada no pueden aportarse conjuntamente
con la rama de actividad de aquellos. Si se aportan no puede aplicarse el régimen especial a la
operacion.

El concepto de rama de actividad es comdn a las operaciones de escision total no proporcional.

El organigrama de la operacidn seria el siguiente:

Situacion anterior a la aportacion Situacion posterior a la aportacion
A
A B B
Rama Rama

Con la aportacion de la rama de actividad, A se convierte en accionista de B.

b) Aportaciones no dinerarias (Articulo 87 LIS): El régimen especial de fusiones se
aplicara a las aportaciones no dinerarias realizadas por sujetos pasivos del IS en las que
concurran los siguientes requisitos:

1) Que la entidad que recibe la aportacion sea residente en territorio espafiol o realice
actividades en éste por medio de un establecimiento permanente al que se afecten los
bienes aportados.

2) Que una vez realizada la aportacion el contribuyente aportante participe en los fondos
propios de la entidad que recibe la aportacion en, al menos el 5%.

Si el aportante es un contribuyente del Impuesto sobre la Renta de las Personas fisicas (que desarrolla
una explotacién econémica y lleva la contabilidad con arreglo al Cédigo de comercio) o del
Impuesto sobre la renta de no Residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol, el
apartado c) del articulo 87 exige una serie de requisitos adicionales.

Los aportantes pueden ser personas juridicas o fisicas residentes o no residentes en Espafia.

Esta modalidad es til en aquellos supuestos en los que es dificil apreciar si realmente lo aportado
constituye 0 no una rama de actividad, creando inseguridad juridica sobre la aplicacion de este
régimen especial.
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2.2.1.4. Canje de valores

El articulo 76.5 de la LIS define el canje de valores representativos del capital social
como aquella operacion por la cual una entidad (dominante) adquiere una participacion
en el capital social de otra (dominada) que le permite obtener la mayoria de los derechos
de voto en ella o, si ya dispone de dicha mayoria, adquirir una participacion mayor,
mediante la atribucion a los socios (dominada), a cambio de sus valores, de otros repre-
sentativos del capital social de la primera entidad (dominante) y, en su caso, de una com-
pensacion en dinero que no exceda del 10% del valor nominal o, a falta de valor nominal,
de un valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad.

Al igual que la aportacién no dineraria de rama de actividad, el canje de valores puede instrumentarse
mediante una ampliacion de capital mediante aportaciones no dinerarias o bien a través de un
contrato de permuta (mediante el intercambio de acciones entre una sociedad y los socios de una
segunda sociedad). No es canje de valores la operacion de permuta entre los socios de dos sociedades
por la que uno de ellos alcanza la mayoria en una de esa sociedades.(DGT 22.09.95)

El organigrama de la operacion seria el siguiente:

Situacién anterior al canje Situacién posterior al canje
a A
A B B
Target Target

B es la sociedad dominante y el Target la sociedad dominada

2.2.2. Subjetivo

El régimen especial regulado en el Capitulo VII, Titulo VII de la LIS puede aplicarse a
los siguientes contribuyentes:

a) Contribuyentes del 1S: El articulo 76.6 de la LIS amplia la aplicacién del régimen
especial a los contribuyentes del 1S con forma juridica distinta a la de la sociedad mer-
cantil que intervengan en las operaciones reguladas en el Capitulo anteriormente men-
cionado.

A nivel préactico, permite la aplicacion del régimen especial a entidades como Cajas de Ahorro o
Cooperativas.
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b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: pueden interve-
nir como:

- Empresarios individuales: En este caso, s6lo podran acogerse al régimen especial de
la LIS por las aportaciones no dinerarias del articulo 87 de la LIS. En este caso se exigira
que realicen actividades econémicas y que lleven la contabilidad con arreglo a lo dis-
puesto en el Cédigo de comercio.

- Socios de las sociedades que intervienen: se veran afectados por las operaciones
recogidas en el régimen especial.

La excepcion son las aportaciones no dinerarias de rama de actividad en la que no intervienen socios
accionistas sino la sociedad aportante.

2.3. Aplicacién del régimen

El régimen fiscal especial regulado en los articulos 76 a 89 de la LIS es de aplicacion
voluntaria no obligatoria y se entendera que las operaciones reguladas en dichos articulos
aplican el régimen establecido en el mismo, salvo que, expresamente, se indique lo con-
trario a través de la comunicacion que establece el articulo 89.1. de la LIS..

2.3.1. Comunicacién

La realizacion de las operaciones a que se refieren los articulos 76 y 87 de esta Ley debe-
ra ser objeto de comunicacion a la Administracion tributaria, por la entidad adquirente de
las operaciones, salvo que la misma no sea residente en territorio espafiol, en cuyo caso
dicha comunicacion se realizard por la entidad transmitente. Esta comunicacion debera
indicar el tipo de operacion que se realiza y si se opta por no aplicar el régimen fiscal
especial previsto en este capitulo.

Tratandose de operaciones en las cuales ni la entidad adquirente ni la transmitente sean
residentes en territorio espafiol, la comunicacion sefialada en el parrafo anterior debera
ser presentada por los socios, que deberan indicar que la operacién se ha acogido a un
régimen fiscal similar al establecido en este capitulo.

Dicha comunicacion se presentara en la forma y plazos que se determine reglamentaria-
mente.

Hasta que no se adecue el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio (RIS) a la Ley 27/2014
del Impuesto sobre Sociedades, la forma, contenido y el plazo de la comunicacion se
regulan en los articulos 42, 43 y 44 del RIS.

El plazo para efectuar la comunicacion: ésta ha de hacerse dentro de los tres meses siguientes a la
fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura plblica en que se documente la
operacién. Si no precisa inscripcion, el plazo se computa desde la fecha de otorgamiento de escritura
publica.

El sujeto obligado variara en funcién del tipo de operacién: i) en las fusiones y escisiones es la
entidad adquirente. Lo hard el socio afectado cuando transmitente y adquirente sean no residentes en
Espafia, ii) en las aportaciones no dinerarias: es la entidad adquirente. Si el adquirente es no residente,
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la comunicacion la realizara el transmitente.iii) en el canje de valores: la opcién la comunicara la
adquirente. Cuando deba hacerlo el socio persona fisica o juridica, rellenara la casilla que al efecto
aparece en la declaracion de IRPF o IS.

La comunicacién se realizard, en términos generales, ante la Delegacion de la Agencia Tributaria del
domicilio fiscal e las entidades obligadas a efectuarla.

El articulo 44 de la RIS regula el contenido y la documentacién complementaria que ha de adjuntarse
a la comunicacién: copia de la escritura publica, copia de documentos que deban adjuntarse a la
misma,...

La comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda es un requisito formal que da a
conocer a la Administracion un hecho de trascendencia fiscal por lo que no es un requisi-
to sustancial para la aplicacion del régimen. No obstante, la falta o retraso en el cumpli-
miento de la comunicacion puede ser constitutiva de infraccion tributaria, aunque no
anula la aplicacidn del régimen especial.

En concreto, la falta de presentacion en plazo de esta comunicacién constituye infraccion
tributaria grave. La sancion consistird en multa pecuniaria fija de 10. 000 euros por cada
operacion respecto de la que hubiese de suministrarse informacion.

2.3.2. Exclusion: fraude de ley

El articulo 89.2. de la LIS limita la aplicacion del régimen especial cuando la operacion
se realiza con la finalidad de obtener una ventaja fiscal al margen de cualquier motiva-

cion econémica.

El régimen especial no se aplicard cuando la operacion realizada tenga como principal
objetivo el fraude o la evasion fiscal. Si la Administracion prueba dicha circunstancia,
regularizara la situacion tributaria de las partes aplicando las reglas generales del 1S y del
resto de los tributos.

La doctrina califica como fraude fiscal aquellos negocios juridicos que responden a una finalidad
puramente fiscal y que son realizados de modo que la causa de los mismos responde a la realidad de
evitar la tributacién o que esta se realice en cuantia inferior a la ordinariamente exigida. Supone un
abuso de formas juridicas que se utilizan no segun la causa tipica de las mismas sino, por el contrario,
con la finalidad primordial de eludir la aplicacién de una determinada norma tributaria.

Tampoco podré aplicarse el régimen especial cuando la operacién no se efectle por
motivos econdémicos validos, tales como la reestructuracion o la racionalizacion de las
actividades de las entidades que participan, sino con la mera finalidad de conseguir una
ventaja fiscal.

La doctrina ha considerado como motivos econdémicos validos los siguientes: la fusién de
sociedades con mismos objetos sociales, domicilio y socios, la fusién permite racionalizar las
actividades y simplificar estructuras; aportacién encadenada de canje de valores, aportaciones no
dinerarias y escision financiera al objeto de ordenar y mejorar la organizacion de las lineas de
negocio, para obtener un incremento de su eficacia y rentabilidad.

No se han apreciado motivos econdémicos validos en las siguientes operaciones: Separacién de
socios, a través de operaciones de escision parcial y canje de valores.
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Las actuaciones de comprobacion de la Administracion tributaria que determinen la
inaplicacidn total o parcial del régimen fiscal especial por aplicacion de lo dispuesto en
el articulo 89.2, eliminaran exclusivamente los efectos de la ventaja fiscal.

2.4. Imposicion directa del transmitente

En este apartado analizaremos el régimen fiscal de las entidades transmitentes en los
supuestos de fusion, escision total o parcial, en las aportaciones de rama de actividad y
también en las aportaciones no dinerarias especiales.

2.4.1. Rentas derivadas de la transmision

La aplicacion del régimen especial conlleva que las rentas que se pongan de manifiesto
con ocasion de la transmisién de los elementos patrimoniales de la entidad transmitente
no se integran en la base imponible del impuesto con independencia de como se contabi-
licen.

Ello no significa que la Hacienda publica renuncie a su gravamen sino que la aplicacion del régimen
especial supone un diferimiento de dichas rentas; es decir, se aplaza su gravamen hasta el momento
de su transmisién por parte de la entidad adquirente. En el calculo de las rentas que se deriven de esta
Gltima transmision se tendran en cuenta los mismos valores que tenian dichos bienes y derechos en la
entidad transmitente con anterioridad a la operacion.

Cuando los elementos patrimoniales sean transferidos a un Estado miembro de la Unién Europea o
del Espacio Econémico Europeo con el que exista un efectivo intercambio de informacion tributaria
en los términos previstos en el apartado 3 de la Disposicion adicional primera de la Ley 36/2006, los
sujetos pasivos podran solicitar a la Administracion tributaria aplazar el pago de la deuda tributaria
resultante hasta la fecha de la transmisién a terceros. Lo mismo se regula cuando se traten de
transmisiones realizadas por entidades no residentes en territorio espafiol de establecimientos
permanentes.

Como regla general, no se integran en la base imponible de la entidad transmitente:
a) Las rentas que se pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones reali-
zadas en territorio espafiol de bienes y derechos en él situados (Articulo 77.1.a).

b) Las que se pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones realizadas
por entidades residentes en territorio espafiol, de establecimientos permanentes (EP)
situados en el territorio de Estados no pertenecientes a la Unién Europea a favor de enti-
dades que residan en ellos, revistan una de las formas enumeradas en la parte A del
anexo | de la Directiva 2009/133/CE (LCEur 2009, 1751) del Consejo, de 19 de octubre,
relativa al régimen fiscal comun aplicable a las fusiones, escisiones, escisiones parciales,
aportaciones de activos y canjes de acciones realizados entre sociedades de diferentes
Estados miembros y al traslado del domicilio social de una SE o una SCE de un Estado
miembro a otro, y estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos mencionados en la
parte B de su anexo I. (Articulo 77.1.b).

c) Las que se pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones realizadas
por entidades residentes en territorio espafiol, de establecimientos permanentes situados
en el territorio de Estados no pertenecientes a la Unién Europea en favor de entidades
residentes en territorio espafiol. (Articulo 77.1.c)).
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d) Las que se pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones realizadas
por entidades no residentes en territorio espafiol, de establecimientos permanentes en él
situados (Articulo 77.1.d).)

e) Las que se ponga de manifiesto como consecuencia de transmisiones realizadas por
entidades no residentes de participaciones en entidades residentes, en favor de entidades
residentes en su mismo pais o territorio, o en favor de entidades residentes en la Union
Europea siempre que, en este Gltimo caso, tanto la transmitente como la adquirente revis-
tan una de las formas previstas en la normativa comunitaria (Dir 2009/133/CE Anexo |
parte A), y estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos mencionados en la misma
(Dir 2009/133/CE Anexo | parte B). (Articulo 77.1.e)).

Adicionalmente, se establecen las siguientes reglas especiales:

a) En los supuestos a) y d) cuando la entidad adquirente resida en el extranjero sélo
se excluyen de la base imponible las rentas correspondientes a los elementos que queden
efectivamente vinculados a un establecimiento permanente situado en territorio espafol.

La transferencia de estos elementos fuera del territorio espafiol determinara la integracién en la base
imponible del EP, en el periodo en que se produzca aquélla , de la diferencia entre el valor normal del
mercado y el valor a que se refiere el articulo siguiente minorado, en su caso, en el importe de las
amortizaciones y otras correcciones de valor reflejadas contablemente que hayan sido fiscalmente
deducibles.

b) En los supuestos a), ) y d), no se excluiran de la base imponible las rentas derivadas
cuando la entidad adquirente se halle exenta por este impuesto o sometida al régimen de
atribucion de rentas.

c) Se establece una regla especial de imputacidn y tributacion de la renta generada en
estas operaciones cuando la entidad adquirente disfruta de un tipo de gravamen o un
régimen tributario distinto del de la entidad adquirente como consecuencia de su diferen-
te forma juridica.

Como podemos observar, la filosofia que subyace es la de permitir el diferimiento de
todas aquellas rentas respecto de las cuales la Hacienda espafiola no pierde, por razén de
la territorialidad, su capacidad para gravarlas en el futuro gravandose, cuando se pierda
dicha capacidad.

2.4.2. Renuncia al régimen fiscal especial

La aplicacién del régimen especial es voluntaria. No obstante, la entidad transmitente
puede renunciar a su aplicacion mediante la integracion en su base imponible de las
rentas generadas en la transmision. El articulo 77.2. de la LIS permite la renuncia total o
parcial.

En la renuncia total, la transmitente integra en su base imponible toda la renta que se genera con
ocasion de la realizacién de las operaciones de fusion , escisién o aportaciones no dinerarias. En la
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renuncia parcial, sélo se integra en la base imponible del transmitente las rentas derivadas de
determinados elementos.

La renuncia al régimen especial tiene sentido si la entidad transmitente tiene bases imponibles
negativas que estan a punto de prescribir. Por un lado la renta que se integra no “tributaria” de forma
efectiva ya que se compensaria con dichas bases imponibles y, por otro lado, los elementos
adquiridos afectados por la renuncia se valorarian a efectos fiscales por el valor que tenian con
anterioridad mas la renta integrada en la base imponible.

En el supuesto de varias entidades transmitentes, una de las ellas puede optar por renunciar al
diferimiento sin que su decision vincule al resto.

La renuncia al diferimiento en la tributacion de las rentas generadas en la transmisién no
impide que se aplique el régimen especial en los deméas dmbitos.

La renuncia es incompatible y no puede aplicarse en los supuestos de canje de valores ya que el
régimen fiscal del canje se regula de forma auténoma y una vez se ha optado por su aplicacién no
puede renunciarse al diferimiento de las rentas.

2.4.3. Imputacién de rentas

La normativa mercantil exige que en el Proyecto de fusion se incluyan, entre otras men-
ciones, la fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguen han
de considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad a la que se
traspasa su patrimonio social.

El articulo 10.3 de la LIS establece que la base imponible se obtiene a partir del resultado
contable, siempre que este se haya calculado aplicando correctamente las hormas mer-
cantiles en materia contable por lo que, a efectos fiscales, se imputaran las rentas deriva-
das de las actividades realizadas por las sociedades que se extinguen de conformidad a
las normas mercantiles. De esta forma se da efectos fiscales a la retroaccion contable
pactada entre las partes en las fusiones y escisiones totales de sociedades del grupo (apli-
cacion de la Norma de Valoracion y Registro 212 del PGC).

Esta regla s6lo aplicara en aquellas operaciones en que se produce la extincién de alguna de las
sociedades que participan como es: la empresa absorbida en la fusién, la sociedad que procede a su
escision total con disolucion. En contrapartida, en aquellas operaciones donde no hay extincién por
parte de alguna de las entidades que participan, como es el caso de una operacion de escision parcial
o0 de aportacion no dineraria, las rentas de las operaciones realizadas por la entidad transmitente se
entienden imputables a ella, aun cuando deriven del patrimonio que sera objeto de transmision.

Imaginemos una fusion por absorcién entre sociedades mercantiles que pertenecen al
mismo grupo en la que la retroaccion contable (01.01.15) coincide con el dia siguiente al
de cierre del altimo balance anual (31.12.14) y que la inscripcion de la fusion en el Re-
gistro Mercantil se realiza el 30.09.2015. Todas las rentas generadas por la sociedad
absorbida desde el 01.01.15 hasta el 30.09.15 se imputaran a la sociedad absorbente por
lo que en su declaracion de sociedades del afio 2015 incluird una base imponible igual a
cero.

En una fusion incluida en el &mbito de las combinaciones de negocios reguladas en la norma de
registro y valoracién 192 del Plan General de Contabilidad (no empresas del grupo), la fecha de
efectos contables ha de coincidir con la fecha de adquisicién, es decir, aquella en la que la sociedad
adquirente adquiere el control (poder de dirigir las politicas financiera y de explotacién de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades) de la sociedad adquirida. En
ausencia de un control previo (si hay un control previo se aplica la norma de registro y valoracién 212



© Universitat Oberta de Catalunya 31

Fiscalidad de las fusiones y adquisiciones de empresas

del PGC), se considera que la fecha de toma de control no puede ser anterior a la aprobacién en junta
general del proyecto de fusion.

El Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre modifica el apartado 2.2.2. de la norma de valoracion
21 del PGC y, con efectos para los ejercicios que se inicien el 1 de enero de 2010, establece que, en
las operaciones de fusién y escision entre empresas del grupo, la fecha de efectos contables seré la
del inicio del ejercicio en el que se apruebe la fusion siempre que sea posterior al momento en que las
sociedades se hubiesen incorporado al grupo.

2.4.4. Periodos impositivos

En el régimen especial de fusiones no se establecen reglas especiales para la determina-
cién del periodo impositivo por lo que habra que acudir a las reglas generales del articulo
27 de laLIS.

Como regla general, el periodo impositivo concluird cuando finalice el ejercicio econ6-
mico o, en Ultima instancia, cuando se extingan las sociedades que intervienen en las
distintas operaciones especiales.

Cabe recordar que las declaraciones se presentaran en el plazo de los 25 dias naturales
siguientes a los 6 meses posteriores a la conclusion del periodo impositivo (Articulo 124
de la LIS).

En el ejemplo que hemos expuesto en el apartado anterior, el periodo impositivo de la
sociedad absorbida concluira el 30.09.15 (fecha de inscripcién de la fusion en el Registro
Mercantil) y el plazo para presentar la declaracion finalizara el 25 de abril del 2016.

La elaboracion de un balance de fusion o escision, distinto del Gltimo balance anual aprobado, no
determina, por si mismo, la conclusion de un periodo impositivo.

2.4.5. Participaciones en el capital de la sociedad adquirente.

En una operacion de fusion puede ocurrir que la entidad transmitente tenga participacio-
nes en el capital social de la adquirente, con anterioridad a la operacién. En este caso, el
articulo 82.1 de la LIS establece que no se integra en la base imponible de la entidad
transmitente la renta que se manifieste en dicha transmision.

Esta situacion se produce en las fusiones inversas (la sociedad participada absorbe a su
socio):

Situacién anterior a la fusion Situacién posterior a la fusion
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El criterio que sigue la LIS es que esta operacion tenga el mismo régimen fiscal que la
amortizacion de acciones propias, en las que no se genera renta alguna ni contable ni
fiscal.

En el supuesto de que el Unico patrimonio de B (Sociedad absorbida) sea su participacion en la
absorbente (C), la Administracion Tributaria ha entendido que no se cumplen las condiciones para
que estemos ante una fusién por absorcién y no permite la aplicacion del régimen especial de
fusiones. La Administracion entiende que el patrimonio de la absorbida no queda en poder de la
absorbente sino que se entrega a los socios de la absorbida por lo que estamos ante una disolucién y
liquidacion y no ante una fusion por absorcién. Aplicaria el régimen especial si B tuviera mas
elementos patrimoniales aparte de la participacion en la sociedad absorbente.

2.5. Imposicion directa del adquirente

2.5.1. Valoracion fiscal de los bienes adquiridos

Los bienes recibidos por la entidad adquirente (en operaciones de fusion, escision total o
parcial, aportaciones no dinerarias de ramas de actividad y especiales) han estado some-
tidos a un régimen especial en la entidad transmitente por lo que se incorporan en la
entidad adquirente con un valor fiscal, independientemente de su valor contable.

En este sentido, han de distinguirse dos criterios de valoracion de los bienes adquiridos:

a) Operacion amparada en el régimen especial de diferimiento: los bienes y derechos
integrados en el patrimonio de la entidad adquirente se valoran, a efectos fiscales, por los
mismos valores que tenian en la entidad adquirente con anterioridad a la operacion.

Si el transmitente renuncia al diferimiento, ya sea total o parcial, la valoracién de los
bienes y derechos se realizara de conformidad con las reglas establecidas en el articulo
17 de la LIS. En este caso, la fecha de adquisicion de dichos bienes y derechos serd la
fecha en que la adquisicion tenga eficacia mercantil.

La aplicacidn del régimen de diferimiento por parte del transmitente afectara la determi-
nacion de los ingresos y gastos y demas correcciones de valor de los bienes adquiridos
deben calcularse no sélo sobre los mismos valores que esos bienes tenian en la entidad
transmitente sino también en las mismas condiciones que hubiera aplicado la transmiten-
te de no haberse llevado a cabo la operacion.
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La entidad adquirente debe mantener el mismo sistema de amortizacién que utilizaba la entidad
transmitente y sobre los mismos valores. Esto significa que no puede aplicar el régimen de
amortizacion de bienes usados. (Articulo 1.9. del RIS).

Adicionalmente, los elementos adquiridos conservan en la entidad adquirente la misma fecha de
adquisicion en la que lo fueron por la entidad transmitente.

b) Operacién no amparada en el régimen especial de diferimiento: se produciria tanto
en los casos en las que las entidades afectadas renuncian a la aplicaciéon del régimen
especial como aquéllas que estén fuera del ambito de la LIS. En estos casos, los bienes y
derechos se valoraran, a efectos fiscales, por el valor de mercado.

En contrapartida, los elementos adquiridos no conservaran la antigiiedad que tenian en la entidad
transmitente.

Como puede observarse, el régimen de diferimiento de las rentas que se generan en las
operaciones realizadas en el régimen especial, se traduce en que la entidad adquirente
asume la carga tributaria derivada de dichas rentas, que aflorard en el momento en que
transmita los elementos adquiridos.

2.5.2. Valoracion fiscal de las acciones recibidas

El articulo 79 de la LIS regula la valoracion fiscal de las acciones o participaciones reci-
bidas en contraprestacion por la realizacion de aportaciones no dinerarias de ramas de
actividad o de elementos patrimoniales. Dichas acciones o participaciones se valoraran, a
efectos fiscales, por el mismo valor fiscal que tenian la rama de actividad o los elementos
patrimoniales aportados.

Si la entidad transmitente ejercita el derecho a la renuncia (total o parcial) de dicho régi-
men (Articulo 77.2. de la LIS), las acciones o participaciones recibidas se valoraran de
acuerdo con las reglas establecidas en el articulo 17 de la LIS.

2.5.3. Subrogacién de derechos y obligaciones

La subrogacion de derechos y obligaciones variara en funcion de si la operacion implica
una sucesioén a titulo universal o no.

a) Sucesion a titulo universal (Articulo 84.1 primer parrafo de la LIS). La entidad
adquirente recibe los derechos y obligaciones tributarias de la entidad transmitente que se
encontrasen pendientes en el momento de realizarse la fusion.

Ello implica, entre otras cosas, que la entidad adquirente debe:

. Cumplir los requisitos para consolidar determinadas deducciones. Por ejemplo mantenimiento
de bienes objeto de reinversion.

. Presentar las declaraciones tributarias de la sociedad transmitente que se extingue cuando el
plazo de presentacion se produzca con posterioridad a la realizacion de la operacion.

Las operaciones que determinan una sucesion a titulo universal son: las de fusidn, las de
escision total o parcial y la segregacion.
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b) Sucesién a titulo no universal (Articulo 84.1 segundo péarrafo de la LIS) La enti-
dad adquirente recibe los derechos y obligaciones tributarias de la entidad transmitente
pero sélo respecto de los bienes y derechos recibidos.

Se establecen las mismas obligaciones que en la sucesion a titulo universal pero sélo respecto de las
deducciones transmitidas a la entidad adquirente. Al no extinguirse la entidad transmitente, sera ésta
la que cumplira con la presentacion de las declaraciones tributarias pertinentes.

Las operaciones que determinan una sucesion a titulo no universal son: las de aportacion
no dineraria de rama de actividad, aportaciones no dinerarias especiales y el canje de
valores.

Las subrogaciones comprenderan exclusivamente los derechos y obligaciones nacidos al amparo de
las leyes espafiolas.

2.5.4. Compensacion de Bases Imponibles Negativas (BINS)

La aplicacion del régimen fiscal especial permite trasladar el derecho de compensacion
de bases imponibles negativas de la entidad que se extingue a la entidad beneficiaria de
los elementos patrimoniales, siempre que se produzca alguna de las siguientes circuns-
tancias:

a) La extincion de la entidad transmitente.

b) La transmisién de una rama de actividad cuyos resultados hayan generado bases im-
ponibles negativas pendientes de compensacion en la entidad transmitente. En este caso,
se transmitirdn las bases imponibles negativas pendientes de compensacion generadas
por la rama de actividad transmitida.

De esta forma, las bases imponibles negativas acompafian a la actividad que las ha generado,
cualquiera que sea el titular juridico de las mismas.

Si bien se establecen una serie de limitaciones en el supuesto de que la entidad adquiren-
te tenga participacion en la transmitente. (Articulo 84.2 de la LIS).

Cuando la entidad adquirente participe en el capital de la transmitente o bien ambas
formen parte de un grupo de sociedades a que se refiere el articulo 42 del Cddigo de
Comercio, con independencia de su residencia y de la obligacion de formular cuentas
anuales consolidadas, la base imponible negativa susceptible de compensacion se reduci-
ra en el importe de la diferencia positiva entre el valor de las aportaciones de los socios,
realizadas por cualquier titulo, correspondiente a la participacion o a las participaciones
que las entidades del grupo tengan sobre la entidad transmitente, y su valor fiscal.
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Las principales situaciones que podemos encontrarnos son las siguientes:

a) La entidad adquirente y la transmitente son completamente independientes entre
si: las BINS pendientes de compensar se transmiten en su totalidad a la entidad adquiren-
te sin que se aplique restriccion alguna.

En el supuesto de que la entidad transmitente no estuviera realizando una actividad eco6mica, se
aplicaré la limitacion del articulo 26.4. de la LIS aunque las sociedades sean independientes entre si.

b) La entidad adquirente tiene participacién en la transmitente o no teniéndola ambas
forman parte de un grupo de sociedades mercantiles: la BIN susceptible de compensar
se reduce en el importe de la diferencia positiva entre el valor de las aportaciones de los
socios, realizadas por cualquier titulo, correspondiente a la participacion poseida, y el
valor fiscal de dicha participacion.

Ejemplo: X tiene el 100% de Y que tiene unas BINS de 1000. El Capital de Y es 3.000 y X tiene
contabilizada la participacion de Y por su precio de adquisicion, esto es, 2.400 euros, que coincide
con su valor fiscal.

Aportaciones de los socios: 3.000
Valor fiscal de la participacion: 2.400
Diferencia positiva: 600

BINS que se transmiten= 400 (1.000-600)

c) La entidad adquirente tiene participacion en la transmitente o no teniéndola ambas
forman parte de un grupo de sociedades mercantiles le sera de aplicacién la limita-
cion de BINS establecida por el articulo 84.2 de la LIS.
Las subrogaciones s6lo comprenden los derechos y obligaciones nacidos al amparo de las leyes
espafiolas. En el supuesto de subrogacion en el derecho de compensacion de BINS sélo tendra efectos

si la entidad transmitente que se extinga con ocasion de la realizacién de la operacion sea residente en
territorio espafiol y le sea de aplicacion la LIS.

2.5.5. Obligaciones contables.

El diferimiento de la tributacion de las rentas que se manifiestan en las operaciones que
se hayan acogido al régimen fiscal requiere de un control administrativo que permita
verificar la correcta incorporacion en la base imponible de las mencionadas rentas cuyo
gravamen no tuvo lugar al realizarse dichas operaciones (fusién, escision, aportaciones
de activos, canje de valores,...)

La entidad adquirente esta obligada a incluir en la memoria anual de las cuentas anuales
una serie de informacién que enumera el Articulo 86.1 de la LIS.

a) Periodo impositivo en el que la entidad transmitente adquiri6 los bienes transmitidos susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a la contabilidad por un valor diferente a
aquél por el que figuraban en los balances de la entidad transmitente con anterioridad a la realizacion
de la operacion, expresando ambos valores asi como las correcciones valorativas constituidas en los
libros de contabilidad de las dos entidades.
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d) Relacion de los beneficios fiscales disfrutados por la transmitente, respecto de los que la entidad
deba asumir el cumplimiento de determinadas condiciones.

Dichas menciones han de incluirse en la memoria de los ejercicios posteriores, mientras:
i) permanezcan en el inventario los bienes y derechos adquiridos vy, ii) deban cumplirse
los requisitos derivados en los beneficios fiscales.

Sin embargo, la entidad adquirente tiene la opcién de indicar en la segunda y posteriores memorias
anuales que las menciones figuran en la primera memoria anual aprobada después de la operacion,
que debera conservarse mientras se den las circunstancias mencionadas en i) e ii).

La entidad transmitente proporcionara a la adquirente la informacion necesaria y si la
transmitente ha renunciado al régimen del diferimiento, la entidad adquirente s6lo debera
incluir las menciones del apartado d).

El incumplimiento de estas obligaciones se considera una infraccién tributaria grave, sancionable con
multa pecuniaria de 1.000 euros por cada dato omitido, en cada uno de los primeros cuatro afios en
que no se incluya la informacién y de 5.000 euros por cada dato omitido en cada uno de los afios
siguientes, con el limite del 5% del valor por el que la adquirente haya reflejado los bienes y derechos
en su contabilidad. Esta sancion puede reducirse de conformidad con el articulo 188.3 de la LGT.

2.5.6. Periodo impositivo

Al no extinguirse la entidad adquirente, no se produce ninguna especialidad en relacion
al periodo impositivo distinta a la que corresponde al régimen general.

2.5.7. Participaciones previas en la entidad transmitente.

Cuando la entidad adquirente participa en el capital de la transmitente, la anulacion de
esa participacion puede generar una renta en la entidad adquirente como consecuencia de
que el precio de adquisicidon de la participacion sea inferior al valor real de los elementos
recibidos.

La LIS en su articulo 82 diferencia los efectos fiscales de una operacion de fusion por
absorcion en donde la entidad adquirente participa en el capital de la entidad transmiten-
te, en funcidn del porcentaje de participacion:

a) Porcentaje de participacion es inferior al 5%: la anulacion de la participacion de-
terminara que la renta positiva o negativa derivada de dicha anulacion se integrara en la
base imponible de la entidad adquirente. Dicha integracion se producird, igualmente, con
ocasion de la transmisidn de la participacion que ostente la entidad transmitente en el
capital de la adquirente cuando sea inferior al 5 por ciento del capital o de los fondos
propios..

b) Porcentaje de participaciéon es igual o superior al 5%: no se integra en la base
imponible de aquélla la renta positiva o negativa derivada de la anulacién de la participa-
cién. Tampoco se producird dicha integracion con ocasion de la transmision de la parti-
cipacion que ostente la entidad transmitente en el capital de la adquirente cuando sea, al
menos, de un 5 por ciento del capital o de los fondos propios.
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Del redactado del articulo 82 de la LIS se observa que desaparece el tratamiento de la
diferencia de fusion o goodwill que regulaba el articulo 89.3 del texto refundido de la
Ley del impuesto sobre sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo. (en adelante, TRLIS).

Si bien la Disposicion Transitoria 27 de la LIS establece el régimen transitorio de las
participaciones en el capital de la entidad transmitente en la adquirente, que reproduce el
articulo 89.3 del TRLIS, siendo aplicable a las participaciones adquiridas en un periodo
impositivo que, en el transmitente, se hubiera iniciado con anterioridad a 1 de enero de
2015.

En dicha Disposicién Transitoria se establece que cuando el porcentaje de participacion
del adquirente en el transmitente sea igual o superior al 5% y el precio de adquisicién
de dicha participacion es superior a los fondos propios de la misma: la diferencia
positiva entre ambos importes es fiscalmente deducible en la entidad adquirente, siguién-
dose el siguiente procedimiento:

- En primer lugar, esta diferencia se imputa a los bienes y derechos adquiridos aplicando
el método de integracion global establecido en el articulo 46 del Cédigo de comercio y
demés normas de desarrollo.

Esta diferencia imputable a estos bienes y derechos tendra efectos fiscales, si estamos
ante un inmovilizado amortizable su dotacién de amortizacién sera deducible segln los
métodos de amortizacion.

- La parte de la diferencia no imputada a los bienes y derechos y que se corresponde con
el fondo de comercio de fusion de la entidad transmitente, se integrara en la base imponi-
ble de la entidad adquirente como partida deducible, con el limite anual maximo de una
veinteava parte. Este porcentaje serd del 1% para los periodos impositivos iniciados
en el afio 2015.(DT 34.d) de la LIS.)

El importe de la diferencia fiscalmente deducible a que se refiere este apartado se mino-
rard en la cuantia de las bases imponibles negativas pendientes de compensacién en la
entidad transmitente que puedan ser compensadas por la entidad adquirente, en propor-
cion a la participacion,.

La diferencia positiva (entre el precio de adquisicion de la participacién y los fondos
propios) sera fiscalmente deducible si se cumplen una serie de requisitos:

1.- Que la participacién no se haya adquirido a:

i) Personas o entidades no residentes en territorio espafiol

ii) Personas fisicas residentes en territorio espafiol.

iii) Una entidad vinculada con la entidad adquirente cuando dicha entidad, hubiera adqui-
rido dichas participaciones a las entidades mencionadas en i) y en ii).
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Sin embargo, aunque se produzcan las circunstancias anteriores, se permite la deducibilidad fiscal de
la diferencia positiva en los siguientes supuestos:

- Si la participacion se ha adquirido a una residente o una entidad vinculada la ha adquirido a una no
residente, cuando:

a) Dicha diferencia positiva haya tributado en Espafia a través de cualquier transmisién anterior de la
participacion.

b) El sujeto pasivo pruebe que un importe equivalente a dicha diferencia ha tributado, efectivamente,
en otro Estado miembro de la Unién Europea en concepto de beneficio obtenido con ocasion de la
transmision de la participacion, soportando un gravamen equivalente al que hubiera resultado de
aplicar el 1S, siempre que el transmitente no resida en un paraiso fiscal.

- Si la participacion se ha adquirido personas fisicas residentes o una entidad vinculada la ha
adquirido a una persona fisica residente, siempre que se pruebe que la ganancia patrimonial obtenida
por dichas personas fisicas se ha integrado en la base imponible del IRPF, siempre que coincida el
importe de aquella diferencia con la ganancia patrimonial.

En este caso, se exigird un medio de prueba que podra ser la declaracién de IRPF de dicha persona
fisica.

2.- Que la entidad que adquiri6 la participacion y la que transmitié dicha participacion
no formen parte de un grupo de sociedades, segun los criterios establecidos en el articulo
42 del Codigo de comercio, con independencia de las entidades y de la obligacién de
formular cuentas anuales consolidadas.

Sin embargo, aunque se produzcan las circunstancias anteriores, se permite la deducibilidad fiscal de
la diferencia positiva en los siguientes supuestos:

- Cuando la entidad que transmite la participacion, a su vez, adquirié la participacion de otras
personas o entidades residentes en territorio espafiol no vinculadas con ella, respecto del precio de
adquisicion de la participacion que pag6 dicha entidad transmitente.

- Cuando se pruebe que la amortizacién contable practicada por la entidad adquirente en el proceso
de fusion sobre aquella diferencia positiva, responde a una depreciacion de caracter irreversible.

En los supuestos en los que la entidad adquirente practique la deduccion sobre el exceso
del precio de adquisicion de la participacion sobre los fondos propios de la misma impu-
table al fondo de comercio, debe de presentar, conjuntamente con su declaracion del IS
de los ejercicios en los que aplique la deduccion, una serie de informacion.

El articulo 45 del RIS exige la siguiente informacion:
a) Identificacion de la entidad transmitente y del porcentaje de participacion ostentado.

b) Valor y Fecha de adquisicion de las participaciones de la entidad transmitente, asi como de los
fondos propios correspondiente a dichas participaciones determinado a partir de las cuentas anuales
homogeneizadas.

c) Justificacion de los criterios de homogeneizacion valorativa y temporal, de la imputacion a los
bienes y derechos de la entidad transmitente de la diferencia existente entre el precio de adquisicion
de sus participaciones y el valor de los fondos propios correspondiente a la misma en la fecha de
disolucién de dicha entidad, asi como del cumplimiento de los requisitos exigidos en el articulo
89.3.a) y b) de la TRLIS. (Ahora Disposicion Transitoria 27 de la LIS)
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2.5.8. Limitacion en la deduccion de gastos financieros.

El articulo 83 de la LIS introduce una limitacion en la deduccién de gastos financieros
destinados a la adquisicion de participaciones en el capital o en los fondos propios de
entidades. Se trata de una medida antiapalancamiento que trata de evitar que sea la propia
entidad adquirida la que financie su propia adquisicion.

En concreto, se establece una limitacién adicional en relacion con los gastos financieros
asociados a la adquisicion de participaciones en entidades cuando, posteriormente, la
entidad adquirida es objeto de una operacion de reestructuracion, de manera que la acti-
vidad de la entidad adquirida o cualquier otra que sea objeto de reestructuracién con la
adquirente en los 4 afos posteriores, no soporte el gasto financiero derivado de su adqui-
sicion.

No obstante, esta limitacion no se aplicara cuando la deuda asociada a la adquisicién de
las participaciones alcance un maximo de un 70 % y se reduzca al menos de manera
proporcional durante un plazo de 8 afios, hasta que alcance un nivel del 30 % sobre el
precio de adquisicién.

De conformidad con la Disposicién Transitoria 18. 2 de la LIS esta limitacion s6lo afecta
a las operaciones de reestructuracion realizadas a partir del 20 de junio de 2014, que es la
fecha en que el Consejo de Ministros aprobé el Anteproyecto de la reforma de la Ley del
Impuesto sobre sociedades.

2.6. Imposicion directa de los socios

2.6.1. Rentas derivadas de la atribucion de valores

En las operaciones de fusién, absorcion o escision total o parcial, los socios (ya sean
personas fisicas o juridicas) tienen una renta por el canje de los valores que poseen en la
entidad transmitente por valores de la entidad adquirente.

El importe de dicha renta serd la diferencia entre el valor real de los valores recibidos y el valor de lo
entregado. Dicho célculo se realizara en funcién de la normativa de IRPF o IS, segun el socio esté
sujeto a una normativa o a otra.

Si la operacidn se acoge al régimen especial, los socios aplicaran de forma obligatoria el
régimen de diferimiento de la tributacidn, sin que exista la posibilidad de renunciar total
o parcialmente al mismo, a diferencia de la opcion que tienen las entidades transmitentes.

El régimen de diferimiento aplicara si el sujeto pasivo cumple los siguientes requisitos:

- Que los socios (personas fisicas o juridicas) de la entidad transmitente sean residentes:
i) en territorio espafiol o en algin Estado miembro de la UE., ii) siendo residentes en un
tercer Estado (no UE) los valores recibidos sean representativos de una entidad (adqui-
rente) residente en territorio espafiol. (Articulo 81.1 de la LIS)
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Estas condiciones se valoran a nivel individual: puede ocurrir que un socio no pueda aplicar el
régimen de diferimiento pero ello no inhabilita que dicho régimen pueda aplicarse al resto de socios.

- Que las entidades que intervienen (transmitente y adquirente) no estén domiciliadas o
establecidas en territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales o que
las rentas se obtengan a través de dichos territorios. (Articulo 81.4 de la LIS).

Esta limitacion s6lo se exige a nivel de socios y no a nivel de la entidad transmitente. Si la
transmitente es absorbida por una entidad residente en un paraiso fiscal, la absorbida puede aplicar el
régimen de diferimiento en la medida en que se convierta en un establecimiento permanente.

Si el socio pierde la condicién de residente en territorio espafiol ha de integrar en la base
imponible del periodo impositivo en que se produce dicha circunstancia, la diferencia
entre el valor de mercado en dicho momento (cambio de residencia) de los valores reci-
bidos y el valor fiscal de dichos valores salvo que las acciones o participaciones queden
afectos a un establecimiento permanente situado en territorio espafiol. (Articulo 81.3 de
la LIS)

En caso de pérdida de la condicidn de residente por el socio, se debe integrar en su base imponible la
diferencia entre el valor de mercado de las acciones o participaciones y su valor fiscal, Se permite el
aplazamiento de esta deuda cuando el socio adquiera la residencia en un Estado miembro de la UE, o
del Espacio Econémico Europeo con el que exista un efectivo intercambio de informacién tributaria.

Si el obligado tributario vuelve a adquirir la condicion de contribuyente del IS o del IRPF sin haber
transmitido la titularidad de las acciones o participaciones, puede solicitar la rectificacion de la
autoliquidacion para obtener la devolucion de las cantidades ingresadas correspondientes a las
ganancias patrimoniales.

2.6.2. Valoracion de las participaciones recibidas

Los valores o participaciones recibidos en virtud de las operaciones de fusién, absorcion
y escision total o parcial se valoran, a efectos fiscales, por el valor de los titulos entrega-
dos, determinado de acuerdo con las normas del impuesto personal (IRPF, IS o IRNR)
que corresponda.(Articulo 81.2. de la LIS)

Esta valoracion se realiza con independencia de cémo se hayan contabilizado los valores recibidos y
se corregira mediante el aumento o disminucion del importe de la compensacién complementaria en
dinero entregada o recibida, respectivamente.

Los valores recibidos conservaran las fechas de adquisicion de los valores entregados.

2.6.3. Obligaciones formales y contables

Los socios personas juridicas estan obligados a incluir en su memoria anual la siguiente
informacion (Articulo 86.2. de la LIS):

» El valor contable y fiscal de los valores entregados.
« El valor por el que se hayan contabilizado los valores recibidos.
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Su incumplimiento es sancionable, de conformidad con lo expuesto en el apartado 2.5.5.
A opcion del sujeto pasivo, no seréd necesario incluir toda la informacion en las memorias
posteriores basta con indicar en la segunda y posteriores memorias anuales que las men-
ciones figuran en la primera memoria anual aprobada después de la operacién.

2.7. Imposicion en el canje de valores

2.7.1. Rentas derivadas del canje de valores

En las operaciones de canje, se produce una renta en sede de los socios que participan en
la misma, determinada por la diferencia entre el valor de mercado de los valores recibi-
dos en el canje y el valor fiscal de los entregados.

No obstante, estas rentas no se integran en la base imponible de los socios, personas
fisicas o juridicas, siempre que la operacion disfrute del régimen especial de diferimien-
to.

Dicho régimen se aplicara siempre que se cumplan los siguientes requisitos (Articulo 80
de la LIS):

* Que los socios (personas fisicas o juridicas) de la entidad dominada realicen el canje
de valores sean residentes en territorio espafiol o en algin Estado de la Unién Euro-
pea. Si son residentes en un tercero estado se exigira que los valores recibidos sean
representativos del capital social de una entidad (dominante) residente en territorio
espariol.

e Que la entidad que adquiera los valores (dominante) sea residente en territorio espa-
fiol o esté comprendida en el ambito de aplicacion de la Dir 2009/133/CEE.

* Que la entidades que intervienen (dominante y dominada) en la operacién no estan
domiciliadas o establecidas en territorios calificados de paraisos fiscales.

Su incumplimiento determina la imposibilidad de acogerse al régimen especial.

En el supuesto de que el socio pierda la cualidad de residente en territorio espafiol se aplicaran la
mismas reglas de integracion de rentas y de aplazamiento que hemos expuesto en el apartado 2.6.1.

2.7.2. Valoracion de las participaciones recibidas por los socios

Los valores recibidos por los socios se valoran, a efectos fiscales, por el valor fiscal de
los entregados, determinado por las normas de su imposicion personal que proceda,
aumentandose o disminuyéndose en el importe de la compensacion complementaria en
dinero entregada o recibida.(Articulo 80.3. de la LIS)

Los valores recibidos conservaran las fechas de adquisicion de los valores entregados.
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2.7.3. Valoracion de las participaciones recibidas por la entidad adquirente.

Los valores recibidos por la entidad (dominante) que realiza el canje de valores se valo-
ran, a efectos fiscales, por el valor que tenian en el patrimonio de los socios que efectdan
la aportacion, de conformidad con las normas del impuesto personal que corresponda (IS
0 IRPF).

La valoracion de las participaciones no puede superar el valor de mercado de las mismas.

Esta regla de valoracién es muy similar a la de las aportaciones no dinerarias de rama de actividad.

No obstante, en aquellos casos en que las rentas generadas en los socios no estuviesen
sujetas a tributacion en territorio espafiol, se tomara el valor de mercado. En este caso, la
fecha de adquisicion de las acciones sera la correspondiente a la fecha de realizacion de
la operacion de canje de valores.(Art. 80.2. de la LIS)

2.8. Aportaciones no dinerarias

El régimen fiscal aplicable a las aportaciones no dinerarias reguladas en el articulo 87 de
la LIS es el régimen fiscal especial que hemos analizado en los apartados anteriores en
relacién a las aportaciones no dinerarias de ramas de actividad.

Por altimo sefialar que, la entidad que recibe la aportacidn de los elementos patrimoniales
no puede valorar, a efectos fiscales esos elementos por un importe superior a su valor de
mercado.
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3. Fiscalidad de las fusiones y otras operaciones de concentraciéon
empresarial : régimen general.

En ocasiones puede ocurrir que renunciemos o que no podamos aplicar el régimen espe-
cial regulado en el Capitulo VII, Titulo VII de la LIS y debamos aplicar las reglas co-
rrespondientes al régimen general.

Las causas para que no sea de aplicacién el régimen especial son muchas y muy variadas: la
Administracion puede entender que no hay motivos econdmicos validos, o que no se han reunido los
requisitos objetivos para la aplicacion de dicho régimen especial, 0 que se ha realizado con la
finalidad de evasion o fraude fiscal, ...

A continuacion analizaremos la tributacién en el régimen fiscal general de estas opera-
ciones tanto a nivel de las sociedades que participan en ellas como a nivel de los socios.

3.1. Fusion por absorcion
3.1.1. Régimen fiscal de la entidad transmitente
Los principales elementos a tener en cuenta son los siguientes:

a) Revalorizaciones contables. (Articulo 17.1. LIS): en el supuesto de que la entidad
transmitente revalorice los elementos de su balance hasta su valor de mercado, con ante-
rioridad a la contabilizacion de las operaciones de disolucién, dicha revalorizacion no se
integra en la base imponible de esta entidad aun cuando se registre en su resultado conta-
ble.

Puede ocurrir que en el balance de fusion los elementos patrimoniales aparezcan por sus valores
reales.

b) Plusvalia de disolucidn en la entidad transmitente. (Articulo 17.4.d y 17.9. LIS). Es
lo que, vulgarmente, se conoce como la “plusvalia de la muerta” y significa que la enti-
dad transmitente debe integrar en su base imponible la diferencia entre el valor de mer-
cado de los elementos transmitidos y su valor fiscal.

Al producirse la transmision de una empresa en funcionamiento, deberan valorarse todos los activos
inmateriales que supongan un mayor valor para esa entidad aunque no estén reconocidos en ella,
como puede ser el fondo de comercio generado hasta el momento de la transmision.

Si alguno de los bienes transmitidos tiene la consideracion de bien inmueble se aplicaran los
coeficientes de correccién monetaria que hemos visto en el Apartado 1.1.4.

¢) Imputacién de las rentas. Las rentas se imputaran a la entidad transmitente mientras
tenga la consideracion de sujeto pasivo del IS. La retroaccion contable establecida en el
ambito mercantil no tendra efectos fiscales.
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d) No aplicacién del principio de subrogacion. En el ambito mercantil, en los procesos
de fusién, la entidad adquirente se subroga en los bienes y derechos de la entidad trans-
mitente. EI régimen fiscal general no acepta dicha subrogacion que, a grandes rasgos,
genera los siguientes efectos fiscales:

* No se transfiere a la entidad adquirente el derecho de compensacion de las bases
imponibles negativas que la entidad transmitente tiene en el momento de su extin-
cion.

e Si alguno de los elementos transmitidos gozaba de un régimen acelerado de amor-
tizaciones (libertad de amortizacién por Investigaciéon y Desarrollo, régimen de
PYMES), este incentivo fiscal no puede aplicarse en la entidad adquirente, excepto
que redna las condiciones para aplicarlo.

e Las deducciones pendientes de aplicar por la entidad transmitente se perderan en el
momento de su extincién ya que no se transmiten a la entidad adquirente.

» Si las deducciones estaban condicionadas al mantenimiento de cinco o tres afios en la
entidad de los elementos que motivaron la deduccidn, si se transmiten antes de vencer
este plazo a la entidad adquirente como consecuencia de la fusion, se incumple dicho
requisito. Esto implicard que la entidad transmitente, deberd regularizar su situacion
tributaria en el periodo impositivo que concluye con su extincion.

Incorporara en la liquidacion del impuesto el importe de la deduccién que se practicé en un periodo
impositivo anterior, conjuntamente, con los intereses de demora que correspondan.

e) Periodos impositivos (Articulo 27 LIS). El periodo impositivo de la entidad transmi-
tente concluird cuando la misma se extinga como consecuencia de la fusion.

f) Declaracién y liquidacion del IS. La entidad transmitente debera presentar la declara-
cion del IS en el plazo de los 25 dias naturales siguientes a los 6 meses posteriores a la
conclusion de este periodo.

Una sociedad con ejercicio natural (01.01.N a 31.12.N) presenta la declaracion del IS entre el 1y el
25 de julio del N+1. Si la sociedad se extingue, el 31 de julio del afio N, deberd presentar la
declaracion del IS entre el 1y el 25 de febrero del afio N+1.

En el momento temporal en que deba presentarse la declaracion, la entidad absorbida esta extinguida
por lo que seréa la adquirente la que asumiré tal obligacion.

3.1.2. Régimen fiscal de la entidad adquirente

Los principales aspectos a tener en cuenta son los siguientes:

a) Valoracion de los elementos patrimoniales adquiridos. A efectos fiscales, los ele-
mentos patrimoniales adquiridos en la fusién se valoran por su valor de mercado.

En determinadas operaciones (fusiones entre sociedades vinculadas) la entidad adquirente deba
contabilizar los elementos adquiridos por el mismo valor que tenian en la transmitente, produciéndose
una diferente valoracion entre la contabilidad y la fiscalidad. Los ingresos y gastos que generen
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dichos elementos se integraran en la base imponible via ajustes extracontables, de conformidad con el
articulo 20 de la LIS.

b) Amortizacién de los elementos patrimoniales adquiridos. (Articulo 1.9. RIS). La
entidad adquirente aplicard a cada elemento patrimonial adquirido el método de amorti-
zacion a que estaba sujeto en la entidad extinguida.

Si la entidad adquirente desea aplicar a dichos elementos su propio método de amortizacion debera
formular un Plan especial de amortizacion (Articulo 5 RIS). En el supuesto de que la entidad
adquirente contabilice los elementos adquiridos por su valor de mercado, la diferencia entre el valor
de mercado y el valor contable de los mismos se imputara en la base imponible, en funcién, de los
periodos impositivos que resten hasta completar la vida util.

c) Plusvalia de cartera (Art. 17.8..LIS). Esta plusvalia se producird si la adquirente tiene
participaciones previas en la transmitente . En la entidad adquirente se manifestard una
renta por la diferencia entre:

e El valor de mercado del patrimonio recibido en proporcion a la participacion en el
capital de la entidad transmitente y
« El valor fiscal de dicha participacion que es anulada como consecuencia de la fusion.

En funcién del grado de participacion en el capital de la entidad transmitente, podra
aplicarse la exencion para evitar la doble imposicion interna.

Esta exencion se aplicara si se cumplen los requisitos que se establecen en el apartado 1.1.4.

3.1.3. Régimen fiscal de los socios

En los socios se produce un canje de valores como consecuencia de la entrega de sus
participaciones en el capital de la entidad transmitente que se extingue, a cambio de
recibir la participacion en el capital de la entidad adquirente.

3.1.3.1. Socios personas fisicas

La anterior operacion de canje produce en los socios personas fisicas una alteracion en la
composicion de su patrimonio que se traducira en una ganancia o pérdida patrimonial
que vendra determinada por la diferencia entre (Articulo 37.1.e) y 3 de LIRPF):

» El valor de mercado de los titulos, derechos o valores recibidos, o el valor de merca-
do de los entregados (el mayor de los dos).
» El valor de adquisicién de los titulos, derechos o valores entregados.

El valor de mercado variara en funcién de si la entidad adquirente (Articulo 37.a) y b) LIRPF):

Est4 admitida a negociacién en un mercado secundario, el valor de mercado coincidira con el de su
cotizacion, salvo que se haya pactado un importe superior (Articulo 37.1.a) LIRPF).

No esta admitida a negociacién en un mercado secundario, se toma como valor de mercado el
mayor de los dos (Articulo 37.1.b) LIRPF):

i) El valor del patrimonio neto que corresponda a loas valores transmitidos. resultante del balance
correspondiente al Gltimo ejercicio cerrado con anterioridad a la fecha de devengo del impuesto, o
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ii) El valor que resulte de capitalizar al 20% el promedio de los resultados de los tres ejercicios
cerrados con anterioridad a la fecha del devengo del impuesto.

La ganancia patrimonial obtenida con independencia del periodo de permanencia en el
patrimonio del sujeto pasivo se integrara en la base imponible del ahorro y tributaran los
primeros 6.000 euros al tipo del 20% en 2015 y al 19% en 2016; desde 6.000 hasta
50.000 euros, el tipo sera del 22% en 2015 y del 21% en 2016; y , finalmente, a partir de
50.000 euros, el tipo de gravamen se situara en el 24% en 2015, y en el 23%, en 2016.

La fecha de adquisicion de la participacion recibida en el capital de la entidad adquiren-
te es la que corresponde a la fecha de canje.

El valor de adquisicion de los valores recibidos sera el mayor de los tres anteriores que
se hayan tenido en consideracion para calcular la ganancia o pérdida patrimonial del
canje realizado.

3.1.3.2. Socios personas juridicas

En los socios personas juridicas se produce una renta por la diferencia entre:

» El valor de mercado de la participacion recibida en el capital de la entidad adquirente

y
« El valor fiscal de la participacion entregada que tenian en el capital de la entidad

transmitente que se extingue en la fusion.

En funcién del grado de participacion en el capital de la entidad transmitente, podra
aplicarse la exencion para evitar la doble imposicion interna.

Esta exencion se aplicara si se cumplen los requisitos que se establecen en el apartado 1.1.4.

La fecha de adquisicién de la participacion recibida sera la que corresponda al momento

en que tenga lugar el canje de valores.

3.2. Escision

3.2.1. Régimen de la entidad transmitente y adquirente

3.2.1.1. Escision total

El régimen fiscal que se deriva de una operacion de escision total donde la entidad
transmitente se extingue como consecuencia de la transmision de todo su patrimonio a
varias entidades adquirentes de nueva constitucion o preexistenes es similar al régimen
de la fusién por absorciéon que hemos comentado en los apartados 3.1.1. y 3.1.2.
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3.2.1.2. Escision parcial

El régimen fiscal de una operacion de escision parcial en que la entidad transmite sin
extinguirse una o varias ramas de actividad a una o varias entidades de nueva constitu-
cibn o ya existentes, es similar a la operacién de escision total (fusion por absorcién) con
las siguientes peculiaridades:

* No se produce la extincion de la entidad transmitente, que tributara por la plusvalia
latente de los elementos segregados y transmitidos a la entidad adquirente.

» Tributard por la diferencia entre el valor de mercado de los elementos patrimo-
niales transmitidos a la entidad adquirente y sus valores fiscales (Articulo 17.3.
LIS)

» Se imputan e integran en la entidad transmitente las rentas realizadas por la entidad
transmitente procedentes de la rama de actividad transmitida a dicha entidad.

e Las BINS y las deducciones que tenga pendientes de compensar la entidad escindida
no se veran afectadas por la escision y podra compensarlas/aplicarlas en los plazos
generales establecidos por la LIS.

» Laentidad transmitente no concluye periodo impositivo ya que no se extingue.

» La entidad adquirente ha de valorar, a efectos fiscales, los elementos patrimoniales
que forman la rama de actividad por su valor normal de mercado. En cuanto a la
amortizacion de dichos elementos, nos remitimos a los comentado en el apartado
3.1.2.

3.2.2. Régimen fiscal de los socios

El régimen fiscal de los socios es comin a la escision total y parcial: se genera una ga-
nancia o pérdida patrimonial en los socios de las entidades transmitentes por el canje de
valores asociado a la operacion de escision por la que entregan los valores representati-
vos de su participacion en el capital de las entidades escindidas y reciben a cambio valo-
res representativos del capital de la entidad adquirente.

El régimen fiscal aplicable a los socios es el mismo que hemos comentado en el apartado
3.1.3. para los socios en el supuesto de fusion por absorcion.

3.3. Aportacion no dineraria
En la aportacién no dineraria una entidad aporta a otra entidad una rama de actividad o
cualquier otro elemento patrimonial, recibiendo a cambio, valores representativos de la

entidad adquirente.

3.3.1. Entidad transmitente

El régimen fiscal que corresponde a la entidad adquirente es el siguiente:
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» La entidad transmitente integrara en su base imponible la diferencia entre el valor
normal de los elementos transmitidos y su valor contable. La integracion de dichas
rentas se realizara en el periodo impositivo en el que se realice la aportacion.

e Laentidad transmitente no concluye periodo impositivo ya que no se extingue.

» La participacion recibida por la entidad transmitente en contraprestacion por la apor-
tacion se valora por su valor de mercado, con independencia de cudl sea el valor por
el que se contabilice.

3.3.2. Entidad adquirente

La entidad adquirente ha de valorar, a efectos fiscales, los elementos patrimoniales que
forman la rama de actividad por su valor normal de mercado. En cuanto a la amortiza-
cion de dichos elementos, nos remitimos a los comentado en el apartado 3.1.2.

3.4. Canje de valores

El canje de valores es una aportacion no dineraria en la que los elementos aportados son
valores representativos del capital de otra entidad.

En la operacion de canje de valores los socios de una entidad, ya sean personas fisicas o
juridicas, aportan a una segunda entidad la participacion que tienen en el capital social de
la primera recibiendo a cambio una participacion en el capital social de la segunda enti-
dad. La renta se manifiesta a nivel de los socios que participan en el canje.

3.4.1. Sociedad que recibe la aportacion

Los valores adquiridos en el canje, han de valorarse por su valor de mercado. La fecha de
adquisicion de la participacion aportada es la que corresponde a la fecha en la que se
realiza la aportacion.

3.4.2. Socios personas juridicas

En los socios personas juridicas se produce una renta por la diferencia entre:

« El valor de mercado de la participacion recibida en la aportacion; y
« Elvalor fiscal de la participacion aportada.

En funcion del grado de participacion en el capital de la entidad transmitente, podra
aplicarse la exencion para evitar la doble imposicién interna .

Esta exencién se aplicara si se cumplen los requisitos que se establecen en el apartado 1.1.4.

La fecha de adquisicion de la participacion recibida sera la que corresponda al momento
en que tenga lugar el canje de valores.
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3.4.3. Socios personas fisicas

En la aportacién se genera una ganancia o pérdida patrimonial determinada por la dife-
rencia entre el valor de adquisicion de los valores entregados y la cantidad mayor de las
tres siguientes (Articulo 37.1.d) de la LIRPF):

» El valor nominal de los valores recibidos en la aportacién incrementado, en su caso,
en el importe de la prima de emisién.

» El valor de cotizacién de los valores recibidos en el dia en que se formalice la aporta-
cion o el inmediato anterior; y

» El valor de mercado de los valores aportados.

En relacién a la integracién de la renta y aplicacion de posibles coeficientes reductores
nos remitimos a lo expuesto en el apartado 3.1.3.
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4. Imposicién indirecta

En los apartados anteriores hemos analizado la imposicién directa tanto en las operacio-
nes de adquisicion de empresas como en las fusiones y concentraciones empresariales.

En este apartado analizaremos las implicaciones en el Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITP-AJD) y en el Impuesto sobre el
Valor Afadido (IVVA) para cada operacion por la conexion que existe entre ambos tribu-
tos.

4.1. Adquisicion de Activos y Pasivos (“Asset deal”)

Como regla general, la transmisién de activos y pasivos por parte de un empresario o una
persona juridica es una operacion sujeta a IVA, a los tipos que corresponde, segun el tipo
de bienes transmitidos.

Si en el patrimonio empresarial se incluyen inmuebles, que estan sujetos y no exentos a
IVA, deberd liquidarse el 0,5%,1% o el 1,5% (segin la Comunidad Auténoma donde
radique el bien inmueble) en concepto de AJD.

No obstante, hay tres supuestos en los que el transmitente no repercutird IVA:

a) Transmision de la totalidad del patrimonio empresarial. (Articulo 7.1. de LIVA).
La transmision de la totalidad del patrimonio empresarial a un solo adquirente que conti-
nda con dicha actividad es una operacién no sujeta a IVA.

No se exige que el adquirente continde con la misma actividad empresarial. En el supues-
to de que el transmitente retenga dinero en caja o bancos, no se desvirta el supuesto de
transmision de la totalidad de patrimonio empresarial.

La Sentencia de 27 de noviembre de 2003 de las Comunidades Europeas matizaba el requisito de que
el adquirente continuase con la misma actividad en el sentido de que “si bien es necesario que el
beneficiario tenga la intencion de explotar el establecimiento mercantil o la parte de la misma
transmitida y no simplemente de liquidar de inmediato la actividad en cuestién, no es menos cierto
que la actividad econémica que realice dicho beneficiario no ha de ser necesariamente la misma que
venia desarrollando el transmitente.”

Desde la publicacién de dicha sentencia, la DGT ha modificado el criterio seguido hasta la fecha
(DGT de 19.02.2004).

b) Transmisién de una rama de actividad. (Articulo 7.1 de LIVA). La transmision de
una rama auténoma de actividad es una operacién no sujeta a IVA.

La transmisidn de un conjunto de elementos corporales y, en su caso, incorporales que,
formando parte del patrimonio empresarial o profesional del sujeto pasivo, constituyan o
sean susceptibles de constituir una unidad econémica autonoma en el transmitente, capaz
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de desarrollar una actividad empresarial o profesional por sus propios medios, con inde-
pendencia del régimen fiscal que a dicha transmision le resulte de aplicacion. Basta con
que sea susceptible de ser una actividad autbnoma.

La mera cesién de bienes o de derechos quedara excluida del supuesto de no sujecion
previsto en el articulo 7.1. de LIVA y se considerard como mera cesion de bienes o de
derechos, la transmisién de éstos cuando no se acomparfie de una estructura organizativa
de factores de produccién materiales y humanos, o de uno de ellos, que permita conside-
rar a la misma constitutiva de una unidad econémica auténoma.

Si en el patrimonio empresarial se incluyen bienes inmuebles, la no sujeciéon al IVA
implica sujecion a ITP. Ello es aplicable tanto en el supuesto a) y b) de no sujecion.

No cabré aplicar la renuncia a la exencién de IVA ya que estaremos ante una operacion no sujeta a
IVA.

¢) Transmision de un bien inmueble. (Articulo 20.1.22 de LIVA) Estan exentas de IVA
las segundas y posteriores transmisiones de inmuebles, aplicandose el ITP en su modali-
dad de transmisiones onerosas a un tipo de gravamen que puede ir del 6% al 8% depen-
diendo de la Comunidad Auténoma en que radiquen.

Si bien el transmitente, puede renunciar a la exencion de IVA (Articulo 20.2. de LIVA 'y
8.1. del RIVA).

Se exige:

Que la empresa adquirente justifique al vendedor por escrito que tendréa derecho a la deduccién total
o parcial del IVA soportado en la adquisicion.

Que la renuncia se formalice fehacientemente con caracter previo o simultaneo a la transmision del
inmueble.

En este caso, se producira la inversion del sujeto pasivo del IVA.

Si aplica la renuncia a la exencion de IVA, la sujecion al IVA implica que la escritura
publica en la que se formalice la transmision del inmueble quedara sujeta a AJD al tipo
del 0,5%, 1%, 1,2% o el 1,5% (segin la Comunidad Auténoma donde radique el bien
inmueble).

La repercusion del VA en la transmision de activos y pasivos tendra un efecto financiero
en el comprador, dependiendo del momento temporal en que pueda deducirselo. En el
supuesto de que se incluyan inmuebles, al comprador le interesa ejercitar la renuncia a la
exencion de IVA ya que el pago del ITP le supone un auténtico coste, solo recuperable
en parte por la via de la posterior amortizacion del inmueble.
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4.2. Adquisicién de acciones (“share deal”)

La transmision de acciones es una operacion sujeta y exenta de IVA (Articulo 20.1.18.1)
de LIVA) También se establece su exencién en ITP y AJD (Articulo 108 Ley de Merca-
do de Valores).

No obstante, el articulo 108 establece una salvedad a dicha exencién: si el patrimonio de
la sociedad cuyas participaciones se transmiten esta compuesto, fundamentalmente por
bienes inmuebles. En este caso, la transmisidn de las acciones tributaria al 6%, 7% o al
8%.

A grandes rasgos, se establece que no estaran exentas las transmisiones de valores en los siguientes
supuestos:

- Las transmisiones de valores donde se cumplan simultaneamanete las dos condiciones siguientes:

a) Cuando los valores representen partes del capital social o patrimonio de sociedades cuyo
activo esté constituido al menos en un 50% por inmuebles (en las entidades cuyo objeto social
exclusivo sea el desarrollo de actividades empresariales de construccion o promocion
inmobiliaria, no se computan los inmuebles que formen parte de su activo circulante, excepto los
terrenos y solares) en territorio espafiol, o en cuyo activo se incluyan valores que le permitan
ejercer el control en otra entidad cuyo activo esta integrado al menos en un 50% por inmuebles
radicados en Espafia.

b) Como consecuencia de la transmision, el adquirente obtenga la titularidad total de ese
patrimonio o, al menos, una posiciéon que le permita el control sobre estas entidades (en
sociedades mercantiles se entiende obtenido el control cuando, directa o indirectamente, se
alcance una participacién en el capital social superior al 50%.)

- Cuando se transmitan valores recibidos por aportaciones de bienes inmuebles realizadas con ocasion
de la constitucion o ampliacion de sociedades, o la ampliacion de su capital social siempre que entre
la fecha de aportacion y la de transmisién no haya transcurrido un plazo de tres afios.

Para realizar dicho computo, se sustituiran los valores netos contables por el valor de mercado.

La Ley 7/2012, de 29 de octubre modifica el articulo 108 con efectos 31 de octubre de 2012. Las
novedades que se introducen son fundamentalmente dos:

a) La primera novedad es que para que sea de aplicacion la excepcion a la regla general de
exencion de las transmisiones de valores (es decir, para que las transmisiones de valores de
sociedades titulares de inmuebles queden gravadas), se requiere actuar con animo de elusion
del pago del impuesto correspondiente a la transmisién de los bienes inmuebles subyacentes.

En este sentido, se regulan una serie de supuestos en los que se presumird, salvo prueba en
contrario, que se actdia con el citado animo de elusién. Dichas presunciones se basan en el
porcentaje que, respecto al activo total de la sociedad, representan los inmuebles radicados en
Espafia que no estén afectos a actividades empresariales o profesionales, valorados todos ellos
conforme a sus respectivos valores de mercado.

b)  La segunda novedad radica en que aquellas transmisiones de valores que queden gravadas en
virtud de los dispuesto en la letra anterior, tributaran en el impuesto que corresponderia si
tuviera lugar la transmision directa de los inmuebles subyacentes y no necesariamente por la
modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en adelante, "Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas" o "TPO"), como ocurria anteriormente. En consonancia con este
nuevo régimen de tributacion, se incluye una regla de determinacion de la base imponible del
IVA para aquellas transmisiones de valores que deban tributar por el citado impuesto.

Hasta el 30 de octubre de 2012, la aplicacién del articulo 108 de la Ley de Mercado de
Valores creaba situaciones injustas como podia ser que la transmision de acciones de una
entidad que poseyera supermercados y que se dedicara a dicha actividad tributaran al 6%,
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7% o al 8%, cuando la finalidad de la norma es evitar que operaciones de compraventa
de inmuebles se realizaran a través de la venta de participaciones.

Como podemos observar, el método mas barato fiscalmente serd la compra de participa-
ciones ya que goza de exencion del impuesto que grava su transmision, tanto si se trata
de una operacion sujeta a IVA (porque el vendedor es un empresario o profesional) como
si resulta aplicable el ITP (si el vendedor es un particular). La Unica excepcion es cuando
es de aplicacion el articulo 108 de la Ley de Mercado de Valores.

4.3. Fusiones y concentraciones empresariales: régimen general

4.3.1. Operaciones de fusion.

Las operaciones de fusidn estan no sujetas a ITP-AJD en su modalidad de operaciones
societarias “y estan exentas, en su caso, al gravamen por las modalidades de “transmisio-
nes patrimoniales onerosas” o de “actos juridicos documentados.” Todo ello con inde-
pendencia de que se acojan al régimen fiscal especial del Capitulo VII del Titulo VII de
la LIS.

Con efectos desde el 3-12-2010, se establece la exencion en el ITP y AJD de la constitucion de
sociedades, el aumento de capital, las aportaciones que efectden los socios y que no supongan un
aumento de capital y el traslado a Espafia de la sede de direccion efectiva o del domicilio social de
una entidad, cuando ni una ni otro estuvieran previamente situados en un Estado miembro de la UE
(LITP art.45.1.B.11 redacc RDL 13/2010).

Cabe sefialar que la no tributacion de las operaciones de fusion a la modalidad de “opera-
ciones societarias” no impide su tributacién en el IVA.

En este sentido, el articulo 7.1. de LIVA establece la no sujecion al IVA de la transmi-
sién de un conjunto de elementos corporales y, en su caso, incorporales que, formando
parte del patrimonio empresarial o profesional del sujeto pasivo, constituyan una unidad
econdémica auténoma capaz de desarrollar una actividad empresarial o profesional por
sus propios medios, con independencia del régimen fiscal que a dicha transmisién le
resulte de aplicacion en el ambito de otros tributos.

En consecuencia, la operacion de fusién por absorcién, como por constitucién de una
nueva sociedad, asi como en la fusion impropia estaran no sujetas a IVA aunque renun-
cien a la aplicacion del régimen fiscal especial.

4.3.2. Operaciones de escision

Las operaciones de escision no estan sujetas a ITP-AJD en su modalidad de operaciones
societarias y esta exentas en las diferentes modalidades de conformidad con lo que
hemos comentado en el apartado 4.3.1.
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En relacion al IVA, estaremos ante una operacién no sujeta a IVA si se produce la trans-
misién de una rama de actividad (Ver apartado 4.1.). En caso contrario, estaremos ante
una operacion sujeta a IVA, sin perjuicio de que pueda ser de aplicacion la exencion en
aquellos bienes o derechos transmitidos que cumplan las condiciones establecidas en el
articulo 20 de LIVA.

4.3.3. Aportaciones de ramas de actividad

Las aportaciones de rama de actividad estan no sujetas a ITP-AJD en su modalidad de
operaciones societarias y esta exentas en las diferentes modalidades de conformidad con
lo que hemos comentado en el apartado 4.3.1.

En cuanto al régimen de IVA, al tratarse de una rama de actividad estaremos ante una
operacion no sujeta. (Articulo 7.1. de LIVA)

4.3.4. Otras aportaciones no dinerarias

Las aportaciones no dinerarias especiales en las que el sujeto pasivo, una vez realizada la
operacion, participa en los fondos propios de la entidad que recibe la aportacion sera una
operacion no sujeta a ITP-AJD en su modalidad de operacion societaria por la amplia-
cion de capital que tenga que realizar la adquirente en los mismos términos y condiciones
gue hemos comentado en el Apartado 4.3.1.

No obstante, serd una operacion sujeta a IVA, se aplicara la exencién siempre que los
bienes o derechos transmitidos cumplan las condiciones establecidas en el articulo 20 de
LIVA.

4.3.5. Canje de valores

El canje de valores es una operacion no sujeta a ITP-AJD en su modalidad de operacion
societaria en los mismos términos y condiciones que hemos comentado en el Apartado
4.3.1.

No obstante, sera una operacion sujeta a IVA, que gozara de exencién al tratarse de una
transmision de valores representativos de participaciones en el capital de sociedades.
(Articulo 20.1.18 LIVA).

4.4. Fusiones y concentraciones empresariales: régimen especial

La aplicacién del régimen especial del Capitulo VIII del Titulo VII de la LIS tendra las
siguientes implicaciones y peculiaridades:

» Las operaciones definidas en el Capitulo VII del Titulo VII de la LIS estan no sujetas
a la modalidad de “operaciones societarias” y estan exentas, en su caso, al gravamen
por las modalidades de”transmisiones patrimoniales onerosas” o de “actos juridicos
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documentados.” Todo ello con independencia de que les sea de aplicacion el régimen
fiscal especial del Capitulo VI1I del Titulo VI de la LIS.

» Se establece la no sujecion del Impuesto sobre el Valor Afiadido de las operaciones
de transmision de la totalidad del patrimonio empresarial o de los elementos afectos a
una o varias ramas de actividad, con independencia de que renuncien o no al régimen
especial.

Las aportaciones no dinerarias especiales reguladas en el articulo 87 de la LIS son operaciones
sujetas y no exentas aunque le sea de aplicacion el régimen especial de la LIS. En funcién del tipo de
bienes o derechos transmitidos podra acogerse a la exencion de IVA.

El canje de valores (aportacion no dineraria de valores representativos del capital de otra entidad) es
una operacion sujeta al IVA sin perjuicio de que pueda estar exenta, de conformidad con el articulo
20.1.18 de LIVA.
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5. Impuesto sobre el Incremento del Valor de los Terrenos de
Naturaleza Urbana

El Impuesto sobre el Incremento del Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana (IVT-
NU) es un impuesto directo de devengo no periédico municipal que grava el incremento
de valor experimentado por los terrenos de naturaleza urbana como consecuencia de la
transmision de la propiedad de los mismos por cualquier titulo.

Sefalar que el sujeto pasivo de este impuesto es el vendedor del bien o el transmitente. Grava el
incremento del valor de los terrenos de naturaleza urbana producido entre la fecha de adquisicion y
el de su transmision. Se rige por lo dispuesto en los articulos 105 a 111 de la Ley 39/1988 de 28 de
diciembre, Reguladora de las Haciendas Locales.(en adelante, TRLHL)

5.1. Régimen general
En la transmision de activos inmuebles, se devengara el IVTNU.

Adicionalmente, las operaciones de fusion, escision, aportacion de ramas de actividad o
cualquier otra aportacion no dineraria que incluyan terrenos de naturaleza urbana en el
patrimonio transmitido, determina el devengo de este impuesto.

5.2. Régimen especial

Cuando a las operacion de fusion, escision,... les sea de aplicacion el régimen especial
del Capitulo VII del Titulo VII no se devengara el IVTNU cuando en dichas operaciones
se produzca la transmisién de terrenos de naturaleza urbana. (Disposicion Adicional 22
de la LIS)

En las aportaciones no dinerarias especiales, no se produce el devengo del impuesto si el
inmueble transmitido esta integrado en una rama de actividad. En caso contrario, tributa.

No se produce una exencién sino un diferimiento de la misma, si en un momento posterior se
transmiten los terrenos, se entiende que el nimero de afios a lo largo de los cuales se ha producido el
incremento de valor no se ha visto interrumpido por las operaciones de concentracion empresarial
(fusiones, ..)
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Resumen

A titulo de resumen, las principales consecuencias fiscales en las adquisiciones de em-
presas Yy en las operaciones de concentracién empresarial son las siguientes:

A) En las adquisiciones de empresas (““share deal” o ““asset deal”) el vendedor (per-
sona juridica) tributard por la renta obtenida a la que aplicara el tipo del 25% y podra
reducir el importe a ingresar mediante las exenciones para evitar la doble imposicion
(interna o internacional) y la reserva de capitalizacion.

El adquirente (persona juridica) no tendra un coste fiscal inmediato pero habra una
serie de elementos que deberd tener en cuenta como son: la amortizacion de los bienes
adquiridos, la amortizacion del goodwill, la deducibilidad de la carga financiera, la apli-
cacion del régimen de consolidacidn fiscal (si adquiere acciones), el aprovechamiento de
las BINS y las posibles responsabilidades y contingencias fiscales.

En la imposicién indirecta, la compra de acciones serd una operacion sujeta y exenta de
IVA 'y AJD, pudiendo ser de aplicacion el articulo 108 de la Ley de Mercado de Valores,
cuando el principal activo de la sociedad adquirida sean inmuebles.

La compra de activos (mera cesién de bienes y derechos) sera una operacion sujeta a
IVA. Las segundas y posteriores transmisiones de inmuebles estaran exentas de IVA y
sujetas a ITP, salvo que se renuncie a la exencion de IVA. Si la transmisién del inmueble
estd sujeta a IVA también lo estara a AJD. Si la compra de activos esta no sujeta a IVA
(transmision de la totalidad del patrimonio empresarial o de una rama de actividad), la
transmision de inmuebles estard sujeta a ITP y no sujeta a AJD.

En ambos casos, la transmision de inmuebles supondré el devengo del IVTNU.

B) Las operaciones de concentracién empresarial les serd de aplicacion el régimen
especial del Capitulo VII siempre que:

i) estén entre las definidas en el articulo 76 de la LIS;
ii) opten por la aplicacion del régimen especial;

iii) se realicen por motivos econémicos validos.

iv) no se renuncie a su aplicacion.

Las principales consecuencias derivadas de la aplicacion de dicho régimen especial son
las siguientes:

* La entidad transmitente no integra en su base imponible las rentas derivadas de la
transmision, se produce un diferimento de la tributacion.
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La entidad adquirente incorpora los bienes adquiridos por el valor fiscal y fecha de

adquisicion que tenian en la entidad transmitente.

» Se produce la subrogacion de bienes y derechos en los supuestos de fusién y esci-
sion.

* Los socios de las entidades transmitentes no tributan se produce un direrimiento
de la tributacion.

* Se transmiten a la entidad adquirente las BINS y las deducciones pendientes de
aplicar de la entidad transmitente.

» Aplica la retroaccién contable.

En cuanto a la imposicion indirecta se establece la no sujecion a la modalidad de opera-
ciones societarias, produciéndose la exencién a AJD y a ITP. La transmision de la totali-
dad del patrimonio empresarial o de una rama de actividad es una operacién no sujeta a
IVA. El canje de valores y las aportaciones no dinerarias especiales serd operaciones
sujetas y exentas de IVA.

En cualquier caso, se establece la exencion en el IVTNU por la transmisién de bienes
inmuebles.

C) Las operaciones de concentracién empresarial a las que no se aplique el régimen
especial tendran las siguientes consecuencias fiscales:

e La entidad transmitente integra en su base imponible las rentas derivadas de la
transmision.

» Laentidad adquirente incorpora los bienes adquiridos por su valor de mercado.

* Los socios de las entidades transmitentes tributan.

* No se produce la subrogacién de bienes y derechos.

* No se transmiten a la entidad adquirente las BINS y las deducciones pendientes de
aplicar de la entidad transmitente.

* No aplica la retroaccion contable.

En cuanto a la imposicién indirecta, las operaciones de fusién y concentracion empresa-
rial estaran no sujetas a ITP-AJD en su modalidad de “operaciones societarias” y exentas
a “transmisiones patrimoniales” y a “actos juridicos documentados”.

En contrapartida, serd de aplicacion el IVA pudiendo estar no sujetas (fusiones, aporta-
ciones de rama de actividad) sujetas a IVA o sujetas y exentas.

En cualquier caso, la transmision de inmuebles supondra el devengo del IVTNU.

Con efectos desde el 3-12-2010, se establece la exencion en el ITP y AJD de la constitucion de
sociedades, el aumento de capital, las aportaciones que efectlen los socios y que no supongan un
aumento de capital y el traslado a Espafia de la sede de direccion efectiva o del domicilio social de
una entidad, cuando ni una ni otro estuvieran previamente situados en un Estado miembro de la UE
(LITP art.45.1.B.11 redacc RDL 13/2010).
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Anexo

Resultado contable

\ 4

(+) Ajustes fiscales positivos
Valoracién a precio de mercado
permuta y paraisos fiscales
Operaciones vinculadas
Integrar plusvalia criterio caja

A

(-) Ajustes fiscales negativos
Exencion articulo 21 LIS
Reserva capitalizacion
No integrar plusvalia criterio caja

\ 4

(-) Compensacion BIN
Base imponible del periodo
impositivo

(B1)

\ 4

Bl x tipo gravamen=
Cuota integra

A
(-) Deducciones en la cuota

DD Internacional

Cuota a ingresar/devolver



