
Cualquier medida que se tome se tendrá 
que combinar con el análisis del grado de 

apalancamiento financiero de la empresa para 
poder tomar medidas sobre el endeudamiento o 

peak funding (pico de financiación), ya que, 
a mayor endeudamiento, mayor riesgo financiero.

Si reducimos el ciclo de caja, incrementaremos el crecimiento sostenible de la empresa, 
ya que utilizaremos menos recursos financieros para financiar el Working Capital y,

al mismo tiempo, mejoraremos los diferentes beneficios (EBITDA, BAIT, BAT y BN)
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¡OJO!

Actuar sobre el periodo medio de maduración 
es necesario muchas veces, pero hay que hacerlo 

con una visión de todo el proceso.

Entrada en nuestro almacén de los stocks

Vendemos los stocks de productos acabados

Pagamos la factura a nuestros proveedores;  
Se trata de financiación espontánea que
recibimos del mercado

Realizamos la factura
por la venta a nuestro cliente

Cobramos la factura de nuestro cliente
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orking capital a financiar = días de stock en almacén + días de cobro de clientes – días de pago a proveedore
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El análisis del Ciclo de Caja o Periodo Medio de 
Maduración Financiero (PMMF), nos indica 

qué nivel de Working Capital o Capital
Trabajo se encuentra inmovilizado

en el circulante operativo
de la empresa.

¿QUÉ ENTENDEMOS POR WORKING CAPITAL?
 

DIAGRAMA DE FLUJO DEL WORKING CAPITAL
Ciclo de caja, ciclo corto o periodo medio de maduración financiero


