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Introducción

Desde los inicios de la década de los ochenta, el ámbito de las finanzas han

estado en constante cambio en la mayoría de economías desarrolladas. Hasta el

punto de que, hoy en día, todavía nos encontramos inmersos en un contexto

financiero en permanente variación.

La mayoría de los mercados financieros han dejado atrás la autarquía y el in-

tervencionismo y se han abierto a un entorno complejo en plena innovación

y globalización. El nacimiento de nuevos activos, la aparición de nuevos mer-

cados organizados, así como el desarrollo de otros existentes ha sido la cons-

tante de los últimos tiempos.

Así pues, el papel puntero de los mercados financieros hace que hoy en día el

mundo de las finanzas resulte indispensable como instrumento de compren-

sión de todo aquello que actualmente sucede en el ámbito financiero y eco-

nómico, no tan sólo a nivel nacional, sino también a nivel internacional.

El contenido del material que aquí se presenta está básicamente orientado al

conocimiento, comprensión y análisis de los activos financieros y de los dife-

rentes mercados en los que estos operan. Tiene como finalidad introducir al

estudiante al sistema financiero y a los principales mercados donde los activos

más habituales cotizan.

En economía, un mercado financiero es un espacio en el cual se realizan los

intercambios de activos o instrumentos financieros y se acuerdan sus precios.

Y como es habitual, los mercados financieros están afectados por la ley de

la oferta y la demanda y sitúan a todos los vendedores en el mismo lugar,

haciendo así más fácil encontrar posibles compradores.

En realidad no existe una clasificación única para catalogar los mercados fi-

nancieros y estos se pueden diferenciar según varios criterios. Pero en general,

y siguiendo la estructura que aquí se presenta, podemos decir que tenemos los

mercados de deuda, –que incluye los mercados interbancarios, los de divisas,

los monetarios y algunos de renta fija–, los mercados de acciones y los merca-

dos de derivados.

Otra clasificación de los mercados, muy extendida y ampliamente aceptada,

es diferenciar los mercados según el plazo de negociación de sus activos finan-

cieros. Siguiendo este criterio, hablaríamos de mercados monetarios y merca-

dos de capitales.
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Se entiende por mercado monetario aquel en el que se realiza la compra-venta

de los activos a corto plazo, incluyendo el mercado de divisas y el mercado de

oro. La oferta la constituyen principalmente bancos, entes emisores, ahorra-

tivos, empresas y capital exterior. Por otro lado, la demanda proviene de las

empresas, los especuladores de la bolsa, inversores y el Estado.

Paralelamente, se entiende por mercado de capitales aquel en el cual las opera-

ciones se realizan a través de títulos valores a medio y largo plazo. La principal

finalidad de este tipo de mercado es actuar como intermediario, canalizando

recursos nuevos y el ahorro de los inversores, para que después los emisores

puedan llevar a cabo en sus compañías operaciones de financiación y de in-

versión.

Si bien el contenido de los mercados monetarios y de capital, tanto de renta

fija –privada y pública–, como de renta variable, son importantes para conocer

cuáles son las fuentes de financiación e inversión, no tenemos que dejar de

lado los mercados de derivados.

En los últimos años, el proceso de innovación y globalización al que hemos

sido sometidos, ha tenido un gran impacto en el desarrollo de los mercados

de derivados. Los valores que en este se negocian, tal como indica su nombre,

se «derivan» bien de materias primeras, bien de valores de renta fija, de renta

variable o de índices compuestos por algunos de estos valores o materias pri-

meras. Es un mercado bastante relevante, tanto en operaciones de cobertura

como de inversión y especulación.

El material que aquí se expone parte de una descripción del sistema financiero,

de sus agentes y de instituciones financieras, y continúa con un repaso a los

cambios más recientes sufridos, sin dejar de lado las innovaciones y los crite-

rios de ética financiera. Así pues, el primer módulo sirve de preámbulo para

presentar, a continuación, en el resto de módulos, los principales mercados fi-

nancieros: el mercado interbancario, el mercado de deuda pública, el mercado

de renta fija, el mercado de renta variable y el mercado de derivados.
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Objetivos

Los objetivos básicos que ha de haber conseguido el estudiante son los siguien-

tes:

1. Introducir los conceptos básicos así como los elementos que intervienen

en los mercados financieros.

2. Proporcionar el conocimiento de los mercados financieros y la globaliza-

ción de estos como fuentes de inversión y financiación, aplicando unos

criterios éticos universales.

3. Saber localizar y poder analizar la información relativa a los diferentes

mercados de instrumentos financieros nacionales e internacionales.

4. Conocer la organización del sistema financiero estatal y europeo, orga-

nismos supervisores y agentes participantes.

5. Conocer el funcionamiento del mercado interbancario y sus funciones.

6. Conocer las fuentes de financiación del Estado y los activos que se inter-

cambian en este mercado.

7. Conocer las fuentes de financiación de las empresas privadas.

8. Entender los mercados de valores, así como conocer los métodos de aná-

lisis empleados para orientar la inversión en activos de renta variable de

estos mercados: análisis fundamental y análisis técnico.

9. Conocer las características básicas de los principales instrumentos deriva-

dos, especialmente futuros y opciones.

10. Diseñar estrategias básicas de cobertura, inversión/especulación y arbitra-

je con instrumentos derivados.
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5. Derivados sobre renta variable: índices y acciones
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