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Introduccio

L'altim procés de reforma comptable impulsat a Espanya ha tingut importants
efectes en la informaci6 que elaboren les empreses. S’hi han incorporat nous
documents, se n’ha variat la terminologia, se n’han definit els elements, se
n’han ampliat els criteris de valoracio, etc. Si bé aquesta reforma ha afectat tot
el marc legal de la comptabilitat, la seva principal conseqiiéncia ha estat
I’aprovaci6é d’un nou pla general de comptabilitat, en vigor des del comenca-
ment de 2008. Podem dir, en definitiva, que el marc legal de la comptabilitat
a Espanya s’ha reformat i sofisticat per a aconseguir els objectius d’harmonit-

zacio a que ja ens referiem en el modul 1.

El nou Pla assenyala que els comptes anuals d'una empresa estaran formats pel
balang, el compte de pérdues i guanys, 1’'estat de canvis en el patrimoni
net, l’estat de fluxos d’efectiu i la memoria. En el modul que ara iniciem es-
tudiarem el contingut i la utilitat d’aquests documents. Per a fer-ho, revisarem
en primer terme les parts del Pla que regulen d'una manera directa I’elaboracio
dels estats financers o hi incideixen significativament. A continuaci6 aprofun-
direm en la forma i el contingut d’aquests documents, alhora que intentem

posar de manifest quina és la funcié comunicativa que en justifica I’existencia.

En fer aquestes referencies a un text legal no pretenem repetir sense més ni
més els seus apartats, sin6 ajudar ’estudiant a comprendre el sentit que té cada
document, i a percebre la logica que subjeu en la seva elaboraci6. Guiats per
aquest objectiu, hem renunciat a exposar molts dels detalls técnics que s'in-
clouen en el Pla. Els que ens han semblat importants, perd que poden ser com-
plexos, els hem intentat exposar d’'una manera clara, i els hem estés només en
la mesura que ho hem considerat essencial. Si molts aspectes de la norma han
quedat fora, ha estat amb la intenci6 de concentrar els esforcos, sense afectar
per aixo el rigor.

La tasca que ara iniciem parteix de la idea que els estats financers contenen
una informaci6é que pot ser ttil per a avaluar una empresa. Per aquest motiu,
el treball quedara completat quan veiem, en el modul segiient, les técniques
que permeten als agents analitzar els estats financers.
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Objectius

En finalitzar aquest modul, I’estudiant haura de ser capac del segiient:

1.

10.

11.

Explicar les bases tedriques sobre les quals s’ha elaborat el marc conceptual.

Enunciar la finalitat dels principis comptables.

Explicar l'efecte dels principis de meritacio i de prudéncia en els estats

financers.

Utilitzar adequadament les definicions d’elements que apareixen en el

marc.

Aplicar els requeriments exigits en el marc per a reconeixer un element.

Explicar el significat dels principals criteris de valoracio.

Enunciar les condicions que ha de complir una empresa per a elaborar

els seus comptes en el model normal o abreujat.

Distingir el significat dels termes despesa, pagament i inversio.

Explicar el contingut i la utilitat de cada un dels estats financers.

Interpretar els estats financers elaborats per una empresa.

Explicar el contingut d’altres documents no inclosos en els comptes anu-
als perd que també aporten una informacié comptable.
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1. El marc conceptual

El nou Pla general de comptabilitat (PGC), aprovat a Espanya el 2007, respon
a l'estratégia d’harmonitzacié internacional que ha empres la Uni6 Europea.
El nou Pla esta dividit en cinc parts. La primera rep el nom de marc concep-
tual de la comptabilitat.

En aquest breu text es presenten les normes, els principis i els criteris
que han de complir totes les empreses en el procés de registre de les ope-

racions i elaboraci6 dels seus estats financers.

Malgrat la seva breu extensi6, aquest apartat té una gran importancia en la re-
gulacié comptable, ja que conté les bases teoriques sobre les quals s’aixeca la
resta del Pla.

Les altimes decades, el terme marc conceptual s’ha estes per diverses normes
comptables a escala internacional. En el sentit més ampli del terme, un marc
conceptual consisteix en una serie de directrius i fonaments tedrics que tenen
un caracter general i que han estat emesos per un organ, oficial o privat, amb
la intenci6 d’orientar el legislador en 1’elaboraci6 de les normes i ajudar els
usuaris de la comptabilitat en la seva interpretaci6 de la informacié comptable
que elaboren les empreses.

Com és facil deduir, 1'objectiu de qualsevol marc és establir un conjunt de
principis i de regles que tinguin un caracter prou general, siguin coherents en-
tre si, i no estiguin condicionats per les necessitats de cap tipus d'usuari, ni per
les circumstancies concretes d'un determinat entorn empresarial o economic.
El marc pretén establir aixi una base teoOrica, que sigui coherent i continuada,
des de la qual fer el desenvolupament legal de la comptabilitat, i des de la qual
interpretar a la practica els estats financers.

La majoria dels marcs que han sorgit a escala internacional (als Estats Units,
emes pel Financial Accounting Standards Board, a Europa per 1'International
Accounting Standards Board, etc.) coincideixen a afirmar que la informaci6
comptable que elaboren les empreses ha de servir perque una amplia varietat
d’agents pugui prendre les seves decisions. Per a assegurar aquesta finalitat,
qualsevol marc ha d’identificar primer quins son els objectius que ha de per-
seguir la informaci6 comptable. A partir d’aquest punt, haura de proposar un
conjunt coherent de normes, criteris i definicions que permetin a la compta-
bilitat assolir la seva finalitat.

El PGC aprovat a Espanya el 2007 ha assumit aquesta idea i incorpora en la seva

estructura un marc conceptual que no tenia precedents en altres plans anteriors.
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El marc conceptual recollit en el Pla es divideix en set parts:

1) Comptes anuals. Imatge fidel.

2) Requisits de la informaci6 que s’ha d’incloure en els comptes anuals.
3) Principis comptables.

4) Elements dels comptes anuals.

5) Criteris de registre o reconeixement comptable dels elements dels
comptes anuals.

6) Criteris de valoracio.

7) Principis i normes de comptabilitat generalment acceptats.

Aquest marc presenta novetats importants respecte a altres plans anteriors
(s’hi incorporen dos nous estats financers, s’ofereix un nou enfocament dels
principis comptables, es defineixen els elements que componen els comptes
anuals, es plantegen diversos criteris de valoracio, etc.). En les linies segiients
revisarem els apartats del marc que tenen més influéncia en 1'elaboracio i

I’analisi dels estats financers.

1.1. Principis comptables

Un dels continguts del marc que té més efecte en la practica de la comptabili-

tat és el dels principis comptables.

Aquests principis tenen el caracter de normes que regeixen i orienten,
des d'un enfocament general, tot el procés comptable. El valor
d’aquests principis no consisteix a regular aspectes concrets relacionats
amb el contingut o la forma dels estats financers, sin6 a servir com a di-
rectrius o principis orientadors en la practica comptable.

Aquests principis inclouen en el seu ambit d’influéncia totes les fases de la
comptabilitat, des del registre de les operacions en els llibres fins a 1’analisi que

fan els usuaris de la informacié comptable.

Els principis expressament recollits en 1’apartat tercer del marc conceptual son:

“1. Empresa en funcionament: es considera, llevat de prova en contra, que la gestié de I'em-
presa continuara en un futur previsible, per la qual cosa I'aplicaci6é dels principis i criteris
comptables no té el proposit de determinar el valor del patrimoni net a efectes de la seva
transmissié global o parcial, ni I'import resultant en cas de liquidacié.

En els casos en que aquest principi no sigui aplicable, en els termes que es determinin en les
normes de desplegament d’aquest Pla general de comptabilitat, I'empresa ha d’aplicar les
normes de valoracié que siguin més adequades per a reflectir la imatge fidel de les operacions
tendents a realitzar I’actiu, cancel-lar els deutes i, si escau, repartir el patrimoni net resultant,
i ha de subministrar en la memoria dels comptes anuals tota la informacié significativa sobre
els criteris aplicats.
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2. Meritacio: els efectes de les transaccions o fets economics s’han de registrar quan ocorrin,
i s’han d'imputar a I'exercici a que es refereixin els comptes anuals les despeses i els ingressos
que |'afectin, amb independéncia de la data del seu pagament o del seu cobrament.

3. Uniformitat: adoptat un criteri dins de les alternatives que, si escau, es permetin, s’haura
de mantenir en el temps i aplicar de manera uniforme per a transaccions, altres esdeveni-
ments i condicions que siguin similars, mentre no s’alterin els suposits que en van motivar
I'eleccié. Si aquests suposits s’alteren, es podra modificar el criteri adoptat al seu dia; en
aquest cas, aquestes circumstancies s’han de fer constar en la memoria, indicant-hi la inciden-
cia quantitativa i qualitativa de la variaci6 sobre els comptes anuals.

4. Prudencia: s’ha de ser prudent en les estimacions i valoracions que es fan en condicions
d’incertesa. La prudencia no justifica que la valoracié dels elements patrimonials no respongui
a la imatge fidel que han de reflectir els comptes anuals.

Aixi mateix, sense perjudici del que disposa I'article 38 bis del Codi de comerg, (inicament es
comptabilitzen els beneficis obtinguts fins a la data de tancament de I’exercici. Al contrari,
s’han de tenir en compte tots els riscos, amb origen en I’exercici o en un altre d’anterior, tan
bon punt es coneguin, fins i tot si només es coneixen entre la data de tancament dels comptes
anuals i la data en que aquests es formulin. En aquests casos se n’ha de donar una informacié
completa en la memoria, sense perjudici que quedi reflectit, quan s’hagi generat un passiu i
una despesa, en altres documents integrants dels comptes anuals. Excepcionalment, si els ris-
cos es coneixen entre la formulacié i abans de I'aprovacié dels comptes anuals i afecten de
manera molt significativa la imatge fidel, els comptes anuals s’han de reformular.

S’han de tenir en compte les amortitzacions i correccions de valor per deteriorament dels ac-
tius, tant si I'exercici se salda amb benefici com amb perdua.

5. No-compensaci6: llevat que una norma disposi de manera expressa el contrari, no es po-
den compensar les partides de I'actiu i del passiu o les de despeses i ingressos, i s’han de va-
lorar separadament els elements integrants dels comptes anuals.

6. Importancia relativa: s'admet la no-aplicacié estricta d’alguns dels principis i criteris
comptables quan la importancia relativa en termes quantitatius o qualitatius de la variacié que
aquest fet produeixi sigui escassament significativa i, en conseqiiéncia, no alteri I'expressié de
la imatge fidel. Les partides o imports la importancia relativa dels quals sigui escassament sig-
nificativa poden aparéixer agrupats amb altres de naturalesa o funcié similar.

En els casos de conflicte entre principis comptables, ha de prevaler el que millor condueixi al
fet que els comptes anuals expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i
dels resultats de I'empresa.”

Per no estendre’ns més del necessari en la revisié d’aquests principis, ens limi-
tarem a exposar el significat i les implicacions dels dos principis que tenen més
influéncia en la nostra comptabilitat, el principi de meritacio i el principi de
prudencia.

1.1.1. El principi de meritacio

Segons el que estableix aquest principi:

“La imputacié dels ingressos i despeses s’haura de fer en funcié del corrent real de béns i ser-
veis, amb independéncia de la data en qué tingui lloc el cobrament o el pagament.”

En esséncia, el principi de meritaci6 assenyala que s’hauran d’imputar al
compte de resultats d'un periode els ingressos i les despeses que s’hagin pro-
duit durant el dit periode, amb independéncia del moment en que es produ-
eixi el flux monetari (el cobrament o el pagament) que hi estigui associat.

Com és facil suposar, 1'aplicacié d’aquest principi incideix de manera directa
en 'estimacio del resultat, i fa que itnicament es puguin incorporar al compte
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de perdues i guanys d’un periode els ingressos i les despeses que hagin succeit
durant aquest.

En el subapartat 7.2.2 del modul 1 explicavem la diferencia que hi ha entre els
conceptes de despesa i pagament, d'una banda, i ingrés i cobrament, de l'altra.
Podem afegir ara un nou matis a aquella diferéncia. Sovint les empreses fan les
seves operacions amb l’exterior ajornant els pagaments. Per aquest motiu, és
freqlient que les despeses realitzades per una empresa durant un periode no
coincideixin amb els pagaments que ha fet durant aquest mateix periode. De
manera analoga, és probable que els ingressos que ha obtingut durant un pe-
riode siguin diferents dels cobraments que ha pogut fer.

Davant d’aquesta discrepancia temporal entre despeses i pagaments d'una
banda, i d’ingressos i cobraments de 1’altra, el criteri que assenyala la norma
és clar. Els fets que relacionen 1'’empresa amb l'exterior, i que mereixen ser
considerats com a despesa o ingrés, s’hauran de registrar en el mateix moment
en que succeeix el fet, independentment del moment en queé es faci el cobra-
ment o el pagament.

Una empresa, dedicada a la fabricaci6é de cosmetics, contracta els serveis d'una cadena de
televisio per emetre una serie d’anuncis amb que pretén llangar al mercat un nou produc-
te. La campanya es comencara a emetre 1’1 de novembre de l'any 1, i els anuncis aniran
apareixent en diferents franges horaries, i amb una periodicitat identica, durant un peri-
ode de tres mesos. El contracte ha estat firmat el 10 d’octubre de I’any 1 a les oficines de
la cadena i el preu acordat ha estat de 240.000 euros.

El fabricant de cosmeétics pagara 100.000 euros a la cadena de televisié en el moment de
formalitzar el contracte, 50.000 euros més a l'inici de la campanya, i la resta, fins a arribar
als 240.000 euros, en finalitzar les emissions.

a) Conseqiiencies de 1’'operacid per al fabricant de cosmétics

Si pensem en el fabricant de cosmetics, podem veure que el contracte li ocasionara una
série de pagaments i de despeses que repartira entre dos exercicis. Per aquest motiu ens
convé entendre ara de quina manera quedaran reflectides les partides en els seus estats

financers.

De primer, identificarem els pagaments que el fabricant espera fer:

Sobre despesa i pagament, d’una banda,
i ingrés i cobrament, de I'altra, podeu
veure el subapartat 7.2.2 del modul
“Conceptes basics de la comptabilitat”
d’aquesta assignatura.

Operaci6 Data Import
Primer pagament 10 d’octubre de I'any 1 100.000 euros
Segon pagament 1 de novembre de I'any 1 50.000 euros
Tercer pagament 31 de gener de I'any 2 90.000 euros

Aquestes sortides de tresoreria es veuran reflectides, al final de cada periode, en el seu es-
tat de fluxos d’efectiu. Descrivim a continuacié de quina manera es traslladara aquesta
informaci6 al document.

Estat comptable i
Operaci6 realitzada Data de I'operaci6 L P Valor imputat dels
a que s'imputen pagaments
Primer pagament (100.000 euros) 10 d’octubre de I'any 1 Estat de fluxos
, . 150.000 euros
Segon pagament (50.000 euros) 1 de novembre de I'any 1 d'efectiu (any 1)
Estat de fluxos
Tercer pagament (90.000 euros) 31 de gener de I'any 2 . 90.000 euros
d’efectiu (any 2)
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Per al fabricant, la distribuci6 temporal de les despeses estara determinada per I’emissié
dels anuncis, ja que aquest és el fet economic que ha estat contractat realment. L’emissié
es prolongara de manera continuada durant els mesos de novembre i desembre de I’any
1i el mes de gener de l'any 2.

Si tenim en compte que I'emissié dels anuncis tindra lloc de manera continua i que les
emissions s’estendran durant un periode de tres mesos, podem concloure que al compte
de resultats de I’any 1 li correspondran 2/3 de la despesa total, i al compte de resultats de
I'any 2, 1'1/3 restant. Per aquest motiu, la imputaci6 de les despeses succeira de la manera
seglient:

Operaci6 realitzada

Data de |'operacié

Estat comptable
a que s'imputen

Valor imputat de
les despeses

Emissié d’anuncis (80.000 euros)

Novembre any 1

Emissié d’anuncis (80.000 euros)

Desembre any 1

Compte de perdues i
guanys (any 1)

160.000 euros

Emissié d’anuncis (80.000 euros)

Gener any 2

Compte de pérdues i
guanys (any 2)

80.000 euros

b) Conseqiieéncies de 1’operacid per a la cadena

En el cas de la cadena de televisid, ens convé distingir entre ingressos i cobraments. Per
a aquesta empresa, els cobraments es distribuiran de la manera segiient:

Operacio Data Import

Primer cobrament 10 d’octubre de I'any 1 100.000 euros

Segon cobrament 1 de novembre de I'any 1 50.000 euros

Tercer cobrament 31 de gener de 'any 2 90.000 euros

Com és evident, la determinaci6 dels cobraments és simetrica a la que feiem abans per al
fabricant de cosmetics. Aquestes entrades de tresoreria es veuran reflectides, per a cada
exercici, en l'estat de fluxos d’efectiu de la cadena.

Operacio6 realitzada

Data de I'operacié

Estat comptable
a que s'imputen

Valor imputat dels
cobraments

Primer cobrament (100.000 euros)

10 d’octubre de I'any 1

Segon cobrament (50.000 euros)

1 de novembre de I'any 1

Estat de fluxos
d’efectiu (any 1)

150.000 euros

Estat de fluxos

Tercer cobrament (90.000 euros) 31 de gener de l'any 2

d’efectiu (any 2)

90.000 euros

Per a la cadena de televisio, la distribuci6 temporal dels ingressos també estara determi-
nada per 1’emissié dels anuncis. De manera analoga al que argumentavem per al fabri-
cant, el fet economic (’emissi6 dels anuncis) incloura des del mes de novembre de I'any 1
fins al mes de gener de I’any segiient.

Podem afirmar llavors que la imputaci6 dels ingressos al compte de resultats de la cadena
succeira de la manera segiient:

Operacio realitzada

Data de |'operacio

Estat comptable
a que s'imputen

Valor imputat dels
ingressos

Emissié d’anuncis (80.000 euros)

Novembre any 1

Emissié d’anuncis (80.000 euros)

Desembre any 1

Compte de perdues
i guanys (any 1)

160.000 euros

Emissié d’anuncis (80.000 euros)

Gener any 2

Compte de perdues
i guanys (any 2)

80.000 euros

Com podem veure en I’exemple, el valor de les despeses imputades cada any pel fabricant
de cosmeétics al seu compte de pérdues i guanys (160.000 euros 1'any 1, i 80.000 euros
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I’any 2) coincideix amb el valor dels ingressos imputats durant cada exercici per la cadena
de televisio. Es important advertir aquesta correspondéncia per a entendre que:

¢ el principi de meritaci6 estableix el mateix criteri per a imputar temporalment els in-
gressos i les despeses realitzats per una empresa, i

e aquest criteri d'imputaci6 temporal no es relaciona amb el moment en que l’empresa
faci el cobrament o el pagament de diners.

1.1.2. El principi de prudéncia

La idea central del principi de prudéncia implica que:

“Les empreses hauran de comptabilitzar els beneficis només quan aquests siguin ja certs (es-
tiguin realitzats), mentre que els riscos i les perdues s’hauran de comptabilitzar tan bon punt
es coneguin.”

L'aplicacié estricta d’aquesta norma implica tractar de manera asimetrica els
possibles beneficis i les possibles pérdues. Expressat en altres termes, aquest
principi significa que una possible perdua (o depreciacié) que afecti un actiu
de 'empresa s’haura de registrar en el moment en queé es conegui, encara que
no s’hagi fet la venda, mentre que un benefici (o revaloritzaci6é) que afecti
qualsevol dels seus actius només es podra registrar quan sigui real, és a dir,
quan s’hagi produit la venda o s’hagi fet definitivament 1'operacio.

El significat que assumeixen els termes benefici i perdua en el principi de pru-
dencia és ben diferent del que reben en el compte de perdues i guanys, en qué
s'utilitzen per a designar el resultat del periode.

¢ En el principi de prudencia, els termes benefici i perdua s’utilitzen per a
anomenar el resultat, positiu o negatiu, d’'una operacio6 (la venda real o pos-
sible d'un vehicle, d'una patent, d'un ordinador, d'unes accions, etc.).

e En el compte de perdues i guanys, els termes benefici i peérdua s’utilitzen
per a anomenar el resultat, positiu o negatiu, que s’obté en comparar les
partides d’ingressos i despeses en que ha incorregut 'empresa durant un
periode.

L’aplicaci6é del principi de prudeéncia justifica conceptes tan importants en
comptabilitat com 1'amortitzacio, el deteriorament o la provisio.

Una empresa té ubicades les oficines en un edifici que és de la seva propietat. El valor
comptable de I'immoble, incloent-hi el valor dels terrenys i de la construccio, és
d’1.000.000 d’euros.

A causa del continu moviment que experimenta el valor en el mercat d’aquests immo-
bles, podem imaginar dos casos possibles.

1) El preu de mercat per a I'immoble és d’1.200.000 euros.
2) El preu de mercat per a 'immoble és de 900.000 euros.

En el primer cas, si ’empresa es decideix a vendre l'edifici, obtindria un benefici de
200.000 euros. Si ho fa en el segon, obtindria una perdua de 100.000 euros.

Benefici i perdua

Per a entendre les implicacions
d’aquest principi, ens convé pre-
cisar el sentit amb que s’empren
els termes benefici i pérdua. Po-
dem dir aixi que en el principi de
prudencia:

o Elterme beneficies refereix al
resultat positiu (augmenta el
valor del patrimoni) que
I'empresa obté, o obtindria,
en el cas de fer una opera-
cié. Per exemple, en vendre
un vehicle a un preu superi-
or al que es va adquirir.

¢ El terme perdua significa

el resultat negatiu (redueix

el valor del patrimoni) que

I'empresa obté, o obtindria,
en cas de fer una operacio.
Per exemple, en vendre un

vehicle a un preu inferior al
que es va adquirir.

Sobre amortitzacio, deteriorament

0 provisio vegeu el subapartat 1.2.5,
“Condicions de la definicié de despesa”,
d’aquest modul didactic.
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Mentre I'empresa no faci la venda, el resultat de I'operaci6 (sigui aquest benefici o perdua) és
només possible, i el seu tractament comptable sera diferent. Aixi, la possible pérdua (associ-
ada amb el cas 2) s’haura d’anotar tan aviat com la coneguin els directius, mentre que el pos-
sible benefici (cas 1) només es pot anotar si 'empresa fa efectivament la venda.

Un fet que convé destacar en aquest punt és la desaparicio, en el PGC vigent,
del principi del preu d’adquisici6. Aquest principi, que va tenir gran importan-
cia en el PGC de 1990, ha perdut avui el seu predomini, i en el Pla actual figura

com un més dels criteris de valoraci6 possibles.

1.2. Elements dels comptes anuals

El marc conceptual del nou Pla, a diferéncia del que succeia en altres plans an-
teriors, dedica un dels apartats a definir els elements patrimonials. El marc

conceptual, en el quart apartat, ens ofereix les definicions segiients:

1) Actius: béns, drets i altres recursos controlats economicament per
I’empresa, resultants d’esdeveniments passats, dels quals s’espera que
I’empresa obtingui beneficis o rendiments economics en el futur.

2) Passius: obligacions actuals sorgides com a conseqiiencia d’esdeveni-
ments passats, per a ’extinci6 de les quals I’empresa espera desprendre’s
de recursos que puguin produir beneficis o rendiments economics en el

futur. A aquests efectes, s’entenen incloses les provisions.

3) Patrimoni net: constitueix la part residual dels actius de I’empresa,
una vegada deduits tots els seus passius. Inclou les aportacions realitza-
des, ja sigui en el moment de la seva constituci6 o en altres de posteri-
ors, pels seus socis o propietaris, que no tinguin la consideraci6 de
passius, i també els resultats acumulats o altres variacions que l’afectin.

4) Ingressos: increments en el patrimoni net de I'empresa durant l’exer-
cici, en forma d’entrades o augments en el valor dels actius, o de dismi-
nucié dels passius, sempre que no tinguin l'origen en aportacions,

monetaries o no, dels socis o propietaris.

5) Despeses: decrements en el patrimoni net de I'empresa durant 1'exer-
cici, en forma de sortides o disminucions en el valor dels actius, o de re-
coneixement o augment del valor dels passius, sempre que no tinguin
I’origen en distribucions, monetaries o no, als socis o propietaris, en la
seva condicio6 de tals.

Les definicions exposades en el marc ens permeten concretar el sentit
d’aquests termes i faciliten la identificacié d’algunes partides que podrien re-
sultar dubtoses. Aquesta novetat respecte a plans anteriors ha representat un
avantatge, tant per al legislador com per als usuaris, en la mesura que assenya-
la amb precisio les condicions que han de complir els elements.
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En una primera aproximacio, podem dividir aquests elements en dos grans
grups, segons quin sigui el document dels comptes anuals a que es dirigei-
xen. Aixi, els elements que siguin reconeguts com a actius, passius o patri-
moni net apareixeran reflectits al final de I’exercici en el balang de situacio,
sempre que compleixin els criteris de reconeixement exigits en el marc. Els
elements reconeguts com a ingressos i despeses es registren en el compte
de perdues i guanys o, si escau, directament en l’estat de canvis en el patri-
moni net, sempre que compleixin a més els criteris de reconeixement asse-

nyalats en el Pla.

Figura 1. Documents en que es recullen els elements comptables

Elements dels

comptes anuals
Estat comptable

a que es dirigeixen
Actiu
Passiu \ Balang de
situacio
Patrimoni
net
) Compte de
Despesa resultats Estat de
canvis en el
( patrimoni net
Ingrés

Només en cas que un element compleixi les condicions assenyalades en la de-
finicio, 'empresa el pot considerar un actiu, un passiu, un patrimoni net, un
ingrés o una despesa. Pero aquest fet no significa que pugui ser registrat ja. Per-
queé un element que compleixi les condicions assenyalades en una definicio,
pugui ser registrat per I’empresa haura de complir a més els criteris de reconei-
xement assenyalats en 'apartat cinqué del marc conceptual. En les linies se-
glients revisem les condicions que apareixen en cada definici6, i n’esmentem

alguns exemples.

1.2.1. Condicions de la definicio d’actiu

De la definicié proposada en el marc es dedueix que un element es pot consi-

derar un actiu si compleix les condicions segiients:

1) Representa un bé o dret.

2) Es controlat economicament per I’empresa.

3) Té 'origen en esdeveniments passats.

4) L'empresa espera obtenir-ne un rendiment en el futur, en la forma de
fluxos d’efectiu.

En I'apartat 3, “El contingut dels
documents basics”, d’aquest modul
didactic, revisarem el contingut i
significat d’aquests documents.

Sobre I"apartat cinqué del marc
conceptual podeu veure el subapartat
1.3, “Criteris de registre o
reconeixement comptable dels elements
patrimonials”, d’aquest modul didactic.
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Davant d’aquestes condicions, podem fer diverses precisions:

Un recurs estara controlat economicament per I'empresa quan aquesta pugui
disposar dels seus rendiments en el futur, encara que no en tingui actualment
la propietat. La definici6 dels actius inclou aixi els béns i drets la propietat dels
quals correspon a I'empresa, perd també qualsevol altre bé o dret sobre el qual
aquella tingui un dret de disposicidé. Aquest és el cas avui freqiient dels béns

que I'empresa mante en regim d’arrendament financer o lising.

Els béns, tanmateix, que I'empresa empra en regim de simple lloguer no
quedaran registrats com un actiu en el seu balanc. El lloguer purament ope-
ratiu es considera comptablement una despesa, i apareixera recollit en el

compte de perdues i guanys.

L’expectativa d’obtenir rendiments futurs en la forma de fluxos d’efectiu
implica, per part de 'empresa, 'estimaci6é que hi ha un alt grau de proba-
bilitat d’obtenir aquests rendiments, encara que aquella no tingui 1’absolu-

ta certesa que aix0 ocorri.

Si I'empresa no espera obtenir rendiments futurs vinculats amb l’element, no

podra registrar-ho com un actiu i ho haura de fer com una despesa.

Esmentem a continuacié alguns exemples d’actius.

1) Un vehicle adquirit per ’empresa sera registrat com un actiu, ja que és un bé que
aquesta controla (és propietaria), sorgeix d’una operacio6 realitzada en el passat (la com-
pra) i I’empresa espera obtenir-ne en el futur entrades d’efectiu (en la mesura que permeti
a I'empresa dur a terme la seva activitat).

2) Una maquina adquirida en reégim d’arrendament financer, en qué I’empresa estima
que hi ha un alt grau de probabilitat d’exercir la seva opci6 de compra, també sera un
actiu, ja que representa un recurs economic que l'empresa controla (pot disposar dels
rendiments i de 1’estat del bé), sorgeix d’una operaci6 realitzada en el passat (la firma del
contracte de lising) i I'empresa espera obtenir-ne un rendiment en el futur (mitjan¢ant
la seva aplicaci6 al procés productiu).

3) Un contracte per a adquirir en el futur la patent sobre una invencidé que esta encara en
desenvolupament no es pot considerar un actiu, ja que en la data actual encara no repre-
senta un recurs economic que controli I'empresa.

4) Un dret de cobrament sobre un client és un actiu, ja que representa un dret del qual
és titular 'empresa, té ’'origen en una operacio realitzada en el passat i és probable que
generi en el futur una entrada d’efectiu per a I’empresa.

1.2.2. Condicions de la definicié de passiu

Un element es pot considerar un passiu si:

1) Representa una obligacié actual per a ’empresa.

2) Ha sorgit com a conseqiiencia d’esdeveniments passats.

3) Es probable que I'empresa s’hagi de desprendre en el futur de recursos
economics, en la forma de fluxos d’efectiu.
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En cas que un element compleixi aquestes tres condicions es pot considerar

un passiu. Perque a més pugui ser registrat, haura de complir addicional-

ment els criteris de reconeixement que revisarem en el subapartat 1.3

d’aquest modul.

Una vegada enunciades aquestes condicions, podem destacar diverses idees:

La condici6 de passiu s’aplicara als deutes que I'empresa ha contret formal-
ment amb tercers, perd també a les obligacions a que haura de fer front en
el futur amb un grau raonable de probabilitat, tant si es coneix o no I'im-

port o la data exacta del venciment.

A conseqiiencia de la idea anterior sorgeixen les denominades provisions.
Una provisioé representa per a I'empresa una obligaci6 actual, nascuda d’es-
deveniments passats, al venciment de la qual és probable que I'empresa
s’hagi de desprendre de recursos. Aquestes provisions s’hauran de registrar
quan l'empresa consideri que hi ha un alt grau de probabilitat de fer un de-

semborsament en el futur i en pugui estimar raonablement I'import.

Per als casos en que el grau de probabilitat associat al desemborsament si-
gui menor, o no sigui possible determinar-ne 1'import amb un grau sufici-
ent de fiabilitat, apareix el concepte de passiu contingent. Aquests passius
contingents no es registren en la comptabilitat de I'’empresa, si bé s’han

d’esmentar en la memoria.

A fi d’aclarir aquestes idees, n’esmentem a continuaci6 alguns exemples.

1) El deute que sorgeix en comprar mercaderies a un proveidor és un passiu. Aquesta ope-
racié implica per a I'empresa un compromis actual de pagament, que sorgeix a conse-
quiéncia d'una operacio realitzada en el passat (la compra de mercaderies), i és probable
que 'empresa, per cancel-lar-la, hagi de fer en el futur un desemborsament de diners.

2) Una indemnitzaci6 que s’ha de pagar a un conductor, pendent encara que la senténcia
judicial sigui ferma, per un accident de transit ocasionat per un dels vehicles de ’empresa
representara un passiu. Aquest passiu s’haura de registrar en la forma de provisio, ja que
I’empresa considera probable que la senténcia 1’'obligui a pagar una quantitat de diners;
el compromis té I’origen en un fet ocorregut en el passat, i l'import dels fluxos que s’han
de pagar es pot estimar raonablement, encara que no amb una certesa absoluta.

3) Un aval atorgat per I'empresa a favor d'un tercer no representa un passiu, sempre que
I’empresa estimi improbable que hagi de fer el desemborsament. En cas que I’empresa es-
timi una certa probabilitat que s’executi I’aval, ho hauria d’esmentar en la memoria com
un passiu contingent.

1.2.3. Condicions de la definicié de patrimoni net

Segons assenyala el PGC, el terme patrimoni net es refereix al segiient:

La diferencia que hi ha entre els actius i passius reconeguts per I’'empre-
sa d’acord amb les definicions anteriors.

Vegeu el subapartat 1.3, “Criteris de
registre o reconeixement dels elements
patrimonials”, d’aquest modul didactic.
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Aquesta manera de definir el patrimoni net permet associar-lo amb la idea del
valor residual que tindria la inversio dels accionistes, si calgués liquidar avui
I’empresa. Per0 aquesta forma de definir el patrimoni net aporta un alt grau
d’indeterminaci6 a I’hora de precisar-ne el contingut. Una manera alternativa

per a descriure el patrimoni net consisteix a identificar-ne els components.

En una primera aproximaci6é a aquesta via, podem destacar, com a elements

del patrimoni net:

1) El capital: representa el valor de les aportacions realitzades pels accio-
nistes, en el moment de la fundaci6 o en un moment posterior, en la seva

condicio de tals, per la qual cosa no esperen que els siguin reintegrades.

2) Les reserves: beneficis d’exercicis anteriors que no han estat distribuits als
accionistes, i que continuen a I'empresa sota la forma de qualsevol tipus de re-

serva.

Esmentem alguns exemples de patrimoni net.

1) El valor de les aportacions realitzades pels socis a canvi d’accions en una societat mercantil
es comptabilitza en la partida de capital social i forma part dels recursos propis de I'empresa.
2) Els beneficis obtinguts en 1'altim exercici i no repartits als accionistes continuen en
I’empresa com una forma d’autofinancament, en qualsevol de les modalitats de reserva.

1.2.4. Condicions de la definicié d’ingrés

De la definici6 continguda en el marc podem deduir que un ingrés sera:

Un augment en el patrimoni net de I’empresa, originat per un fet comp-
table que impliqui per a 'empresa un augment en el valor dels seus ac-

tius o una disminuci6 en el valor dels seus passius.

D’acord amb aquesta definici6, els ingressos podran tenir 1’origen en les ope-
racions que 1'empresa realitza amb 1'exterior, pero també en altres conceptes
que no estiguin basats en operacions amb l’exterior. Aquest és el cas, per
exemple, de les reversions dels deterioraments o de les plusvalues derivades

d’aplicar criteris de valoracié que actualitzen el valor d’alguns actius.
Esmentem alguns ingressos derivats d’operacions amb l’exterior:
1) Les vendes de mercaderies realitzades a clients, siguin o no cobrades al moment.

2) Els descomptes obtinguts en les compres de productes.
3) Els interessos produits pels préstecs concedits a tercers.

Aquestes operacions amb 1'exterior impliquen per a I'empresa un augment del

seu patrimoni net en la mesura que:

e originen un cobrament immediat en efectiu, cas en qué augmenten els diners

que té I'empresa (que és un actiu) i, per tant, el valor del seu patrimoni net, o

Sobre valor residual, vegeu la definicié
que se’n proposa en el Pla en el
subapartat 1.2, “Elements dels comptes
anuals”, d’aquest modul didactic.

/)

Desenvoluparem amb detall aquesta via
en el subapartat 3.1.3, “Els elements del
patrimoni net”, d’aquest modul didactic.
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e impliquen per al'empresa el naixement d"un dret de cobrament que espera re-
alitzar en el futur. En aquest cas, I'empresa augmenta el valor dels seus actius

en rebre un dret, i amb aquest, augmenta alhora el valor del seu patrimoni net.

1.2.5. Condicions de la definicié de despesa

Segons el que estableix la definici6 del marc, podrem considerar com a despesa:

Una disminuci6 en el patrimoni net de ’empresa, originada per un fet
comptable que impliqui per a I’empresa una disminucio en el valor dels
seus actius o un augment en el valor dels seus passius.

Igual com succeia abans amb els ingressos, les despeses podran tenir 1’origen
en operacions que l’empresa faci amb l'exterior, perd també en altres concep-
tes que no impliquin una transaccié amb 1’exterior. Aquest és el cas, per exem-
ple, de les amortitzacions, els deterioraments, les minusvalues derivades

d’aplicar criteris de valoraci6 que actualitzen el valor d’alguns elements, etc.

Esmentem alguns exemples de despeses que s’originen en operacions amb 1’exterior:

1) Les compres de mercaderies realitzades a proveidors, siguin o no pagades al comptat.
2) El valor de les nomines, pagades o no, que meriten al final de cada mes.
3) Els impostos sobre vehicles, o sobre béns immobles, que meriten anualment.

4) Els interessos meritats pels préstecs que I’empresa ha rebut de tercers.

De manera analoga al que argumentavem abans per als ingressos, podem afir-
mar ara que aquestes operacions amb 1'exterior implicaran per a I'empresa una

disminuci6 del seu patrimoni net, en la mesura que:

e originen un pagament immediat, fent que disminueixi els diners en efectiu

de I'empresa i el valor del seu patrimoni net, o

e impliquen el naixement d'una obligacié de pagament que 'empresa haura de
fer en el futur. En aquest cas, I'empresa augmenta el valor del seu passiu, amb

el naixement del deute, alhora que es redueix el valor del seu patrimoni net.

2 e

Amortitzacio i deteriorament

Dos conceptes de gran importancia en la comptabilitat son els d’amortitzacio i deteriorament.

El terme amortitzacio representa la depreciaci6 irreversible que experimenten alguns ac-
tius de I'immobilitzat material i immaterial de I'empresa, a causa del pas del temps, de
1"Gs o de l'aveng tecnologic.

El concepte de deteriorament, per la seva part, reflecteix la perdua de valor no definitiva
que experimenten determinats actius (com l'immobilitzat, les existencies, els clients,
etc.). Es produeix un deteriorament quan el preu de mercat d'un immobilitzat, o de les
existencies, cau per sota del seu preu d’adquisici6 o quan apareixen dubtes raonables so-
bre la possibilitat de cobrar a un client. En el cas del deteriorament, i a diferéncia del que
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succeeix amb l’amortitzacio, es tracta de perdues que son reversibles, ja que és probable
que el valor depreciat es recuperi en el futur.

En virtut del que estableix el principi de prudéncia*, qualsevol d’aquestes depreciacions
-la irreversible que recull I'amortitzacio i la reversible que registra el deteriorament- hau-
ra de ser registrada com una perdua en el moment en qué I’empresa la conegui o 1’estimi.
En conseqiiéncia, la perdua s’imputara al compte de perdues i guanys i reduira el resultat
del periode.

1.3. Criteris de registre o reconeixement comptable dels elements

patrimonials

El PGC denomina registre o reconeixement comptable el procés pel qual
s'incorporen al balang, al compte de perdues i guanys o a ’estat de can-

vis en el patrimoni net els diferents elements dels comptes anuals.

Referent a aix0, el mateix marc conceptual del Pla, en el cinqué apartat, asse-

nyala que:

“El registre dels elements és procedent quan, si es compleix la definicié d’aquests inclosa en
I'apartat anterior, es compleixin els criteris de probabilitat en I'obtencié o cessié de recursos
que incorporin beneficis o rendiments economics i el seu valor es pugui determinar amb un
grau de fiabilitat adequat.”

Com ja hem indicat abans, el fet que un element compleixi les condicions as-
senyalades en una definici6 no significa que aquest pugui ser immediatament
registrat en els llibres de I'empresa i reconegut en els estats financers al final
del periode. Perque un element pugui ser registrat, a més d’ajustar-se a les de-
finicions recollides en el quart apartat del marc, haura de complir determinats

criteris de reconeixement.

Segons el que reconeix el marc, un element patrimonial podra ser reco-
negut si:

1) Compleix les condicions enunciades en alguna de les definicions.
2) Es probable que generi en el futur una entrada o sortida de fluxos
d’efectiu.

3) El seu valor es pot determinar o estimar amb fiabilitat.

La segona condici6, relacionada amb la probabilitat que I’empresa rebi o lliuri
en el futur fluxos d’efectiu, no imposa una seguretat absoluta, si bé exigeix que
els directius tinguin un grau de certesa raonablement elevat.

La tercera condici6é implica que 'empresa pugui atribuir a I'element un valor que
resulti, si no absolutament cert, si almenys fiable. En determinats casos, la valora-
ci6 d'un element pot resultar senzilla (per exemple, en la compra d'un vehicle for-
malitzada en una factura o en la meritacié d'un lloguer que es va formalitzar en

un contracte). Pero en molts altres casos, el procés de valoraci6 pot ser més com-

* Sobre el principi de prudencia
vegeu el subapartat 1.1.2,
“El principi de prudencia”, d'aquest
modul didactic.




CC-BY-NC-ND e PID_00205269 20

Contingut dels estats financers

plex i pot requerir l'aplicacio, per part de I'empresa, d'un criteri de valoracio. Els
criteris de valoracio possibles estan recollits en el sise apartat del marc conceptual,

i ens hi referirem en el seglient apartat d’aquest modul.

En definitiva, podem dir que el procés complet per a registrar un element en

els llibres de 'empresa constara dels passos segiients:

Taula 1. Passos per a registrar un element

Etapa Operaci6 del procés
Pas 1 Identificar el fet economic que és susceptible de ser registrat.
Pas 2 Comprovar si els elements implicats en el fet comptable compleixen
as . S
les condicions assenyalades en alguna de les definicions.
Pas 3 Comprovar si aquests elements compleixen els criteris exigits
as .
per al seu reconeixement.
Pas 4 Assignar a cada element un valor monetari, aplicant-hi per a aixo
as - L.
el criteri de valoracié adequat.
Pas 5 Registrar I'operaci6 en els llibres de I'empresa.

Per a atribuir un valor monetari a un element que ha complert les condicions de
la definicio (pas 2) i s’ajusta als criteris de reconeixement (pas 3), I'empresa haura

de seleccionar el metode o criteri de valoracié que sigui més adequat (pas 4).

Proposem ara un senzill exemple que ens ajudi a il-lustrar el procés de registre.

Durant ’exercici de 20X1, una empresa ha fet les operacions segiients:

1) Al mes de gener ’empresa ha comprat una maquina per un import en factura de
10.000 euros. L'empresa acorda amb el venedor pagar 'import pactat al cap de dos me-
sos. La maquina s’instal-lara i es posara en funcionament a la fabrica de I’empresa.

2) Al mes de marg, 'empresa paga els 10.000 euros que estaven pendents per la compra
de la maquina.

3) Al juny ’empresa paga 2.000 euros per la reparacié d'una peca de la maquina que s’ha-
via deteriorat per 1'Gs.

4) Al mes d’octubre, I'empresa realitza una serie de rectificacions a la maquina que li per-
meten augmentar-ne la capacitat. El preu negociat amb el tecnic és de 1.500 euros, que
I’empresa abona al comptat.

Proposem la soluci6 segiient:

1) El primer enunciat descriu la compra d'una maquina. Aquesta operacio, realitzada per
I’empresa amb un agent de I’exterior, afecta dos possibles elements:

¢ la maquina que ha estat comprada i
¢ el deute que I'empresa contreu amb el venedor.

El primer dels elements, la maquina, s’ajusta a les condicions exigides en la definicié
d’actiu i compleix els criteris de reconeixement, ja que sembla clar que 'empresa 1’apli-
cara al seu procés productiu i contribuira a generar rendiments en el futur. A continuacio,
I’empresa haura d’aplicar el criteri de valoracié que resulti més adequat, segons la natu-
ralesa del bé i les circumstancies.

Com a contrapartida, ’empresa haura de registrar el deute que ha contret amb el vene-
dor, ja que aquest element compleix les condicions assenyalades en la definicié de passiu
i s’ajusta als criteris de reconeixement.

En l'apartat segiient, I'1.4, “Criteris de
valoraci6”, revisarem el procés
d’aplicaci6 d’aquests criteris.
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2) La segona operaci6 implica el pagament d’un deute. Aquest fet afecta dos possibles ele-
ments:

¢ ¢l deute que mantenia l’'empresa amb el venedor i
e els diners de I'empresa.

Aquesta operaci6 s’haura de registrar, ja que tots dos elements compleixen les condicions
exigides en les definicions de passiu, en el cas del deute, i d’actiu, en el cas dels diners, i
a més responen als criteris de reconeixement i es poden valorar en termes monetaris.

3) La tercera operaci6 consisteix en la reparaci6 de la maquina, que es paga al moment.
Aquest fet afecta:

e els diners de I'empresa i
¢ la recepci6 per part de ’empresa d’un servei.

Aquesta operaci6 implica, a més del desemborsament de diners, la contractaci6é d'un ser-
vei que no sembla assegurar nous rendiments en el futur, sindé que més aviat ha de con-
tribuir que la maquina mantingui el seu nivell esperat d’activitat. Per aquest motiu, la
reparacio no s’ajusta a la definici6 d’actiu, pero si a la de despesa, i compleix addicional-
ment la resta de condicions per al seu registre.

4) La quarta operacié també representa la recepcié d’un servei que I'empresa abona al
comptat. Com en el cas anterior, ’'operaci6 afecta dos possibles elements:

¢ els diners de I'empresa i
e la recepcio per part de 'empresa d'un servei.

A diferencia del cas anterior, la conseqiiéncia del servei és ara una millora en el rendi-
ment esperat de la maquina. Aquest fet justifica que I’empresa el pugui registrar com un
actiu, en concret com un increment en el valor de la maquina, aplicant-hi per a aixo el
criteri de valoraci6 adequat.

1.4. Criteris de valoracio

Tots els elements de comptes anuals hauran de figurar amb el seu valor correc-
tament quantificat i expressat en euros. Per aquest motiu, després de verificar
que un element compleix les condicions exigides en la definicio i s’ajusta als
criteris de reconeixement, es planteja el problema d’assignar-li un valor. Amb
relacio a aquesta tasca, el sisé apartat del marc conceptual recull els possibles
criteris de valoracié que s’han d’aplicar segons la naturalesa de ’element i les

seves circumstancies concretes.

Aquests criteris de valoracié permeten assignar un valor monetari a cada ele-
ment. El terme valoracié descriu, per tant, el procés que permet a una empresa
assignar un valor monetari a cada un dels elements que integren els seus
comptes anuals. Per a complir aquesta finalitat, el nou PGC recull deu criteris
possibles. Aquesta situacié contrasta amb la que es mantenia en altres plans
anteriors, amb el predomini indiscutible del preu d’adquisici6 o cost historic,

com a principal criteri de valoracio.

Com és facil suposar, I'aplicacié d’aquests criteris constitueix una peca clau en
el procés de registre. Per aquest motiu, la definici6 dels criteris que sén aplica-
bles en un determinat cas constitueix un dels temes de més controversia, ja que
el compromis de la norma amb un criteri o un altre pot tenir un efecte notable

a I'hora de determinar el resultat i el valor del patrimoni d'una empresa.
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Sense anim de ser exhaustius, resumim el contingut dels principals criteris.

1) Cost historic o cost: el cost historic d'un actiu és el preu d’adquisici6 o el
cost de producci6. El preu d’adquisicio estara format per I'import pagat o pen-
dent de pagament mes el valor raonable de les altres contraprestacions deriva-
des de l'adquisici6, sempre que aquestes hagin estat necessaries per a posar

I'actiu en condicions operatives.

El cost de producci6 inclou el preu d’adquisicié de les materies primeres i al-
tres materies consumibles, el cost dels factors de producci6 directament impu-
tables a l’actiu i la part dels costos de producci6 indirectes que raonablement

corresponguin a l’actiu.

El cost historic o cost d'un passiu és el valor que correspon a la contrapartida
rebuda a canvi d’incérrer en el deute o, en alguns casos, a la quantitat d’efectiu

i altres actius liquids equivalents que s’espera lliurar per a liquidar el deute.

La valoraci6é d’un actiu a partir del seu preu d’adquisicio és senzilla si es dispo-
sa d’'una factura emesa pel venedor. Dins d’aquest preu d’adquisici6 s’inclo-
uen normalment totes les despeses necessaries per a posar el bé a disposicio
del comprador o en funcionament a les seves instal-lacions (despeses de trans-

port, aranzels, assegurances, imposades, etc.).

Tradicionalment, aquest ha estat el criteri més utilitzat en les normes compta-
bles. El principal avantatge d’aquest criteri, a més de la senzillesa del seu cal-
cul, és el grau de fiabilitat que aporta, ja que es pot verificar facilment en
qualsevol moment (n’hi ha prou de mirar 'import consignat en la factura de
compra). No obstant aix0, I'aplicaci6 del criteri també admet critiques. Una
critica recurrent ha estat que la valoracié d'un element a partir d’aquest criteri
pot quedar desfasada, ja que no admet que el valor s’actualitzi. El valor perdria
aixi rellevancia per a l'usuari de la informacié comptable pel fet de no estar

actualitzat.

Els immobilitzats materials, entre els quals hi hauria la maquinaria esmentada
en I'exemple de I'apartat 1.3, son alguns dels actius que es valoren inicialment

partint d’aquest criteri.

2) Valor raonable: és 'import pel qual pot ser adquirit un actiu o liquidat un
passiu, entre parts interessades i degudament informades, que facin una trans-

acci6 en condicions d'independéncia mutua.
Generalment, el valor raonable coincidira amb el valor de mercat de 1’element
si per al seu intercanvi existeix un mercat que sigui actiu i fiable. A aquest efec-

te, s’entén que un mercat és actiu si:

a) Els béns o serveis intercanviats son homogenis.
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b) S’hi poden trobar practicament en qualsevol moment compradors o ve-

nedors per al bé o servei.

c) Els preus son coneguts i facilment accessibles per al public, i reflecteixen

transaccions de mercat reals, actuals i produides amb regularitat.

Aquest criteri s’utilitza per a valorar 1’adquisici6 de diversos actius financers,

com els titols de renda fixa o les accions emeses per una altra empresa.

3) Valor net realitzable: és I'import que es podria obtenir per la venda d'un
actiu en el mercat, en el curs normal del negoci, una vegada deduits els costos

estimats en qué hauria d’incorrer ’empresa per dur a terme la venda.

Aquest criteri s’utilitza sobretot per a valorar els inventaris de productes (existén-

cies en el magatzem) per als quals és facil determinar un possible preu de venda.

4) Valor en us: és el valor actual dels fluxos d’efectiu futurs esperats, mitjan-
cant la seva utilitzaci6 en el curs normal del negoci i, si escau, la seva alienacio,
tenint en compte el seu estat actual i actualitzats a un tipus de descompte ade-
quat. Aquest valor és aplicable tant per a un actiu com per a una unitat gene-

radora d’efectiu.

A aquests efectes, s’entén per unitat generadora d’efectiu un grup homogeni d’actius
que és susceptible de generar fluxos identificables d’efectiu. Aquest podria ser el

cas, per exemple, del conjunt d’actius que s’integren en el restaurant d'un hotel.

L'aplicaci6 del valor en Us s’'inscriu clarament en la definicié d’actiu que s’ex-
posa en el marc conceptual. La informacié que ofereix aquest meétode pot ser
rellevant perque els usuaris valorin I'empresa tenint en compte de veritat les

seves expectatives de futur.

La seva fiabilitat, tanmateix, es veura limitada si tenim en compte les estima-
cions i hipotesis que ha de fer I'empresa, i que pot ser més o menys raonables.
En aquest sentit, la principal dificultat per a I’empresa és fer una estimacié que
sigui fiable sobre els fluxos d’efectiu futurs i sobre els riscos que estan associats

amb l'actiu i que condicionen la seva taxa de descompte.

5) Valor comptable o en llibres: és 'import net pel qual un actiu o passiu es
troba registrat en el balan¢ una vegada deduida, en el cas dels actius, la seva
amortitzacié6 acumulada i qualsevol correccié valorativa per deteriorament

acumulada que s’hi hagi registrat.

Aquests criteris s'utilitzen en el PGC per a valorar els actius i passius que for-
men part del balang de situaci6 de ’empresa. En la segona part del PGC, ano-
menada “Normes de registre i valoraci6”, el legislador estableix quin és el
criteri aplicable per a cada classe d’actiu i passiu. Aquest fet significa que no

tots els elements recollits en el balan¢ apareixen valorats amb el mateix criteri.
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2. Formulacio6 dels comptes anuals

2.1. Normes per a la formulacioé dels comptes anuals

Segons el que hem argumentat, la informacié comptable ha de complir una
seérie de caracteristiques que siguin coherents amb els objectius de la compta-
bilitat. Aixi, les dades que apareixen en els estats financers han de ser relle-
vants perque els usuaris puguin prendre les seves decisions, i fiables en la seva

descripci6 de la situacio i els resultats de 'empresa.

Per a aconseguir aquesta finalitat la tercera part del PGC regula 'elaboracio
dels comptes anuals. Malgrat que la seva exposici6 pot ser feixuga, és impor-
tant coneixer bé aquestes normes, ja que serveixen per a reforcar una coheren-
cia que beneficia no solament els professionals que elaboren els comptes, sin6

també els usuaris que interpreten la informacio.

La norma segona de la tercera part del Pla estableix les regles que ha de com-

plir una empresa a I’hora de formular els seus comptes anuals.

1) Periodicitat: els comptes anuals s’han d’elaborar amb una periodicitat de
dotze mesos, excepte en els casos de constituci6, modificaci6 de la data de tan-

cament de 1’exercici o dissolucio.

2) Termini de formulacid: els comptes anuals els ha de formular I'empresari o
els administradors en un termini maxim de tres mesos, a comptar des de la data

de tancament de l'exercici, i hi ha de constar la data en que s’han formulat.

3) Identificaci6: cada un dels documents que componen els comptes haura
d’indicar de manera clara la seva denominacio, I'empresa a que correspon i

I’exercici a queé es refereix.

4) Expressio monetaria: els valors que apareguin en els comptes anuals s’hau-
ran d’expressar en euros. Es podran expressar en milers o milions d’euros quan

la magnitud de les xifres ho aconselli, i s’ha d’indicar aquesta circumstancia.

En la norma cinquena de la tercera part, el PGC estableix a més una serie de
normes que també han de complir les empreses en 1’elaboraci6 del seu balang,
compte de perdues i guanys, estat de canvi en el patrimoni net i estat de fluxos

d’efectiu. En les linies segiients resumim el contingut d’aquestes normes.

a) En cada partida han de figurar els imports que corresponen a l'exer-
cici que es tanca i a l'exercici immediatament anterior, per tal de facili-

tar-ne la comparacio.
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b) No han de figurar les partides a les quals no correspongui cap import en

I'exercici que es tanca ni en l'anterior.

c) No es pot modificar 1'estructura dels documents d'un exercici a l'altre,

llevat de casos excepcionals que s’han d’indicar en la memoria.

d) Es poden afegir noves partides a les previstes en els models normals i
abreujats dels documents, sempre que el seu contingut no sigui previst en

les partides existents.

e) Es pot fer una subdivisié més detallada de les partides que apareixen als

documents.

f) Es poden agrupar les partides si representen un import irrellevant per a
mostrar la imatge fidel de ’empresa o si aixi s’afavoreix la claredat.

g) Quan sigui procedent, cada partida ha de tenir una referéncia encreua-

da a la informaci6 que apareix en la memoria.

h) Els credits, deutes, ingressos i despeses que vinculen I'empresa amb al-
tres empreses del grup i associades han de figurar en les partides correspo-
nents, si bé aquestes partides han d’apareixer diferenciades de les que no

corresponguin a empreses del grup o associades.

i) Les empreses que participin en un o diversos negocis conjunts sense per-
sonalitat juridica han de presentar aquesta informaci6 en els comptes anu-
als; integrar a cada partida les quantitats corresponents als negocis conjunts

en que participa, i informar en la memoria sobre el seu desglossament.

2.2. Els models normal i abreujat per als estats financers

El PGC vigent a Espanya, com succeeix en la resta dels paisos comunitaris, es-
tableix la possibilitat que les empreses elaborin els documents que formen els
seus comptes anuals seguint un model normal o un model abreujat. La dife-
réncia basica entre tots dos models consisteix que el model abreujat presenta
la informacié amb un menor grau de desagregacié. Aquest fet simplifica la for-
ma dels documents i en redueix alhora la capacitat comunicativa. Per aquest
motiu, la facultat per a elaborar els models abreujats es restringeix a les empre-

ses de dimensi6 reduida.

Esmentem els criteris que assenyala el mateix Pla per a formular els comptes

anuals abreujats:

1) Respecte al balancg, I’estat de canvis en el patrimoni net i la memoria:

podran emprar el model abreujat d’aquests documents les empreses en que es

Utilitzacio dels criteris

Aquests criteris s’utilitzen addici-
onalment en altres normes amb
finalitats diverses. Aixi, la Llei 16/
2007, de 4 de juliol, els empra
per a definir quines empreses
poden aplicar el PGC per a pi-
mes, han de sotmetre els seus
comptes a la verificacié d'un au-
ditor o estan obligades a formu-
lar comptes anuals consolidats
per al grup d’empreses.
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presentin, a la data de tancament de 1’exercici, almenys dues de les circums-
tancies segiients:

¢ el valor total de I'actiu no superi els 2,85 milions d’euros,

¢ l'import net de la seva xifra anual de negoci no superi els 5,7 milions d’euros i

¢ el nombre mitja de treballadors ocupats durant 1’exercici no sigui superior a
50.

2) Respecte al compte de pérdues i guanys: podran emprar el model abreujat
les empreses en que es presentin, a la data de tancament de 1'exercici, almenys
dues de les circumstancies segiients:

e el valor total de 'actiu no superi els 11,4 milions d’euros,

e l'import net de la seva xifra anual de negoci no superi els 22,8 milions d’euros i

e el nombre mitja de treballadors ocupats durant I’exercici no sigui supe-
rior a 250.

Quan l'empresa pugui formular el balang, 'estat de canvis en el patri-
moni net i la memoria en el seu model abreujat, no sera obligatori que
formuli I'estat de fluxos d’efectiu.
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3. El contingut dels documents obligatoris

Presentem en aquest apartat el contingut dels documents que formen els
comptes anuals. Si bé molts directius no participen d'una manera directa en
la seva elaboraci6, si que han de ser capacos d’interpretar-ne el contingut. Per
fer aix0, han de coneixer bé quines son les parts de cada document, a partir de
quines normes i criteris han estat elaborats, i quin és el tipus d’informacié que

ofereix cada un.

3.1. El balang de situacio

El balang de situaci6 és un document que descriu quina és la relacié que
hi ha entre les inversions que ha fet 'empresa (Qque componen la seva
estructura economica) i les seves fonts de financament (que s’agrupen

en la seva estructura financera).

D’aquesta manera, es pot dir que l’estructura economica recull totes les inver-

En el subapartat 1.2, “Elements dels

. . 21 ’ . . . comptes anuals”, d’aquest modul hem

sions (o actius) que manté 'empresa, mentre que l'estructura financera indica ofert les definicions que proposa el Pla
per a l'actiu, el passiu i eratrimoni net.

qui i en quin concepte ha aportat els recursos que permeten a l’empresa finan-
car les seves inversions actuals (I’origen d’aquests recursos apareix en el passiu
i en el patrimoni net).

Figura 2. Equilibri de I'estructura economica i financera

Balang de situacio

Fonts de
Inversions _ Financament
(actiu) - (Passiu i
patrimoni net)
Estructura economica Estructura financera

Com es pot veure en la figura, 1’estructura economica i 'estructura financera v :
‘egeu el subapartat 7.2.1 del modul

“Conceptes basics de la comptabilitat”

son les dues cares d'una mateixa realitat, que és el patrimoni, i que ja definiem d'aquesta assignatura.

en el primer modul.
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Es facil deduir llavors que la suma total dels actius d’una empresa (els
seus béns i drets) haura de ser sempre igual a la suma del seu passiu
i del seu patrimoni net (les seves fonts de financament, propies i ali-
enes), de manera que es compleixi la denominada equaci6 fonamen-
tal del patrimoni:

Valor de l'actiu = valor del passiu + valor del patrimoni net

La igualtat que es fa explicita en aquesta equaci6 ens permet posar de ma-
nifest que el patrimoni d'una empresa es pot interpretar des de dos punts
de vista diferents i alhora complementaris. Ens interessa coneixer quins
béns i drets componen l'actiu d'una empresa, pero també volem saber d’on
ha obtingut els recursos que li permeten disposar avui d’aquests actius. Po-
driem dir aixi que les dues parts d’un balan¢ pretenen respondre separada-
ment les preguntes segiients:

1) Quins son els béns i drets que té o controla econoOmicament avui I’'em-

presa?
2) De quines fonts ha obtingut els recursos que els financen?

La resposta a la primera pregunta ens permet identificar l'actiu. La resposta a
la segona ens ajuda a identificar el seu passiu i el seu patrimoni net.

En el model de balang aprovat en el PGC la informacié sobre el patrimoni apa-
reix recollida en una sola columna, dividida successivament en les masses
d’actiu, de passiu i patrimoni net. Per facilitar la comprensié del document,
seguirem en aquest modul el criteri docent més habitual: presentar el docu-
ment dividit en dues columnes (tal com es presenta en la figura 2).

Elaborar el balang de situacioé

El patrimoni d'un petit hotel, ubicat en un poble del Pirineu en que hi ha una intensa
activitat estival, esta format pels elements segtients:

. Existéncies de productes per al restaurant: 3.000 euros.

. Mobiliari (llits, decoraci6é d’habitacions, recepcid, passadissos, etc.): 15.000 euros.
. Préstec bancari que s’ha de tornar en tres anys: 70.000 euros.

. Deutes amb la Hisenda publica: 2.000 euros.

. Equips per al procés de la informaci6 (ordinadors, impressores): 1.500 euros.

. Maquinaria de cuina: 5.000 euros.

. Diners en efectiu: 1.000 euros.

. Diversos drets que es cobren cobrar als clients: 2.000 euros.

. Deutes amb els proveidors d’alimentaci6 i begudes: 6.500 euros.

10. Terrenys: 30.000 euros.

11. Construccio: 90.000 euros.

12. Diners dipositats en comptes corrents: 6.000 euros.

13. Instal-lacions esportives i de lleure (pistes de tennis, piscina, etc.): 45.000 euros.
14. Valor de les aportacions realitzades pels accionistes: 100.000 euros.

15. Reserva legal: 18.000 euros.

16. Resultats de 1’exercici anterior: 2.000 euros.

O 0NN W=
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A partir d’aquesta informacid, podem elaborar el balang segiient, diferenciant els béns i
drets que componen 'actiu, i les fonts de financament que componen el seu passiu i el
seu patrimoni net:

Actiu Passiu i patrimoni net

Existencies per a restaurant 3.000 | Préstec bancari a tres anys 70.000
Mobiliari 15.000 | Deutes amb Hisenda publica 2.000
Equips per a procés d’'informaci6 1.500 | Deutes amb proveidors 6.500
Maquinaria de cuina 5.000 | Capital social 100.000
Diners en efectiu 1.000 | Reserva legal 18.000
Drets que s’han de cobrar a 2.000 | Resultat de I'exercici anterior 2.000
clients

Terrenys 30.000

Construccié 90.000

Diners en comptes corrents 6.000

Instal-lacions esportives i de lleure 45.000

Total actiu 198.500 | Total passiu i patrimoni net 198.500

De tots els elements que figuren en el balang, potser siguin els tres altims els que reque-
reixen alguna explicaci6. La xifra del capital social indica el valor de les aportacions que
han fet els accionistes. La reserva legal, per la seva part, expressa el valor dels fons o be-
neficis que I'empresa ha generat en exercicis passats i esta obligada legalment a retenir
en 'empresa. El resultat de I’exercici anterior indica el resultat que I’empresa ha obtingut
durant I'altim exercici i ’aplicacié del qual encara no ha estat acordada pels accionistes.
Aquests tres elements formen part del patrimoni net de ’empresa, ja que impliquen un
origen de recursos que ’empresa no ha de reintegrar a cap agent de l'exterior.

Els elements que figuren en el balang¢ es poden agrupar en diferents conjunts,
segons quina sigui la funcié que exerceixen en l'empresa. S'utilitzen aixi els
termes de massa i submassa patrimonial per a designar les diferents agrupa-
cions d’elements que formen part del patrimoni d'una empresa i son homo-

genis per la funci6é que hi exerceixen.

Segons quin sigui el criteri elegit per a classificar i el nivell d’agregacio en que apli-
quem aquest criteri, podrem formar diverses agrupacions d’elements patrimoni-
als. La primera classificacié d’elements del patrimoni els divideix en tres grans
masses patrimonials, segons siguin aquests elements: béns o drets per a 'empresa
(que formaran el seu actiu), fonts de financament alié (que s’integraran en el seu
passiu) o fonts de financament propi (agrupades en el seu patrimoni net).

Dins d’aquestes grans masses patrimonials podem identificar altres submasses
menors. Aquesta nova divisi6é del patrimoni és la que presentem en la figura 3.

Davant aquesta nova divisi6 del balang, podem dir que dins de l'estructura eco-
nomica (o actiu) els elements es classifiquen en dues masses patrimonials me-
nors, segons quina sigui la seva expectativa de permanencia i la funcié que

exerceixen en l'empresa. L'aplicacié d’aquest criteri ens porta a diferenciar entre:

1) L’actiu no corrent: agrupa les inversions que tenen un caracter permanent

i asseguren la continuitat de 'empresa.

2) L'actiu corrent: format pels actius que participen en el cicle normal d’ex-
plotaci6 de I'empresa o tenen un termini estimat per a la seva realitzaci6 igual

o inferior a aquest cicle o, si no, a un any.

Terminologia

Malgrat que aquesta és la ter-
minologia acceptada en el Pla,
sovint s'empren altres termes
per a designar aquestes sub-
masses. Els actius no corrents
es denominen també actius fi-
xos, mentre que per a referir-se
als actius corrents és frequient
emprar el terme actiu circulant.
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Figura 3. Masses i submasses patrimonials que componen el balang de situacié
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Si seguim amb I'exemple de I’hotel, veiem que entre els seus actius no corrents es troben
els terrenys i les construccions que formen 1’edifici, el mobiliari de les habitacions (taules,
1lits, quadres, etc.), la maquinaria que s’empra en la cuina o en el servei de neteja, els or-
dinadors de recepcio, les instal-lacions recreatives, etc.

Entre els seus actius corrents es trobarien les existéncies de productes per a la higiene,
les begudes i els aliments que se serviran al restaurant, el material de papereria que s’em-
pra a les oficines, els drets de cobrament als clients, o els diners dipositats en els comptes
corrents bancaris.

Segons el que estableix el PGC, en la norma sisena de la tercera part,
s’entén per cicle normal d’explotacid el periode de temps que trans-
corre entre 1’adquisici6 dels actius que s’incorporen al procés productiu
i la realitzaci6 dels productes en forma d’efectiu o equivalents a 1’efec-
tiu. En cas que el cicle normal d’explotaci6é no sigui clarament identifi-
cable, s’assumira que és d'un any.

D’aquesta manera, es pot dir que el cicle normal d’explotaci6 (també anome-
nat periode mitja de maduracio) és el temps que triga una empresa a completar
totes les activitats que componen el cicle normal de la seva activitat. En el cas
de les empreses industrials, aquest periode s’estén des del moment en que
I'empresa compra les materies primeres al proveidor fins al moment en que

I’empresa cobra als clients els productes venuts.

Com és facil suposar, la durada d’aquest cicle canvia segons quin sigui el sector
iles politiques concretes que aplica ’empresa. Aixi, el periode mitja de madu-
racié d'una empresa naviliera, dedicada a la fabricaci6 de vaixells, no s’assem-
blara al cicle d'una empresa que es dedica al lloguer de vehicles, a serveis de
consultoria, a elaborar formatges, etc.

De la mateixa manera que en el cas de l'actiu, dins de l'estructura financera
podem identificar dues grans submasses, segons quin hagi estat 1'origen dels

recursos:

1) El patrimoni net (també anomenat fonts de financament propi o recursos pro-
pis): agrupa totes les fonts de recursos que no han de ser reintegrats a tercers. Dins
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d’aquesta massa destaquen el capital social, que expressa el valor de les aportaci-
ons realitzades pels propietaris, i les reserves, que representen, en qualsevol de les
seves formes, I'estalvi generat per I'empresa a través dels beneficis que no han es-
tat distribuits.

2) El passiu (o fonts de financament alienes): reuneix totes les fonts de financa-
ment que suposen per a I'empresa un compromis de devolucié amb tercers.
Dins d’aquesta massa podem distingir al seu torn altres dues submasses me-

nors, que son:

a) el passiu no corrent, format per tots els deutes que tenen un termini de

venciment esperat superior al cicle normal d’explotaci6 o, si no, a I'any, i

b) el passiu corrent, que inclou tots els deutes amb un venciment esperat

inferior o igual al cicle normal d’explotacio o, si no, a l'any.

Utilitat per a les empreses de les linies de credit

La majoria d’empreses recorren amb freqiiéncia a I’endeutament per a finangar-se. Les
empreses l’activitat de les quals esta sotmesa a una certa estacionalitat (com succeeix amb
les empreses del sector turistic, els centres educatius, els clubs de futbol, etc.) acostumen
a obtenir financament dels bancs mitjancant les linies de credit. En aquesta modalitat de
deute, I'empresa negocia amb el banc la possibilitat de retirar la quantitat de diners que
consideri necessaria, sempre dins del limit maxim pactat i havent de retribuir el banc pels
interessos que corresponguin a la quantitat retirada. Amb aquesta modalitat d’endeuta-
ment a curt termini, I'empresa s’assegura poder fer front als pagaments (lloguer d’instal--
lacions, pagaments a proveidors, nomines del personal, etc.) en els periodes en que, com
que no exerceix la seva activitat, cessen els cobraments.

Per a ordenar els elements que apareixen en el balang s’utilitzen dos criteris
diferents. En el cas dels actius, els elements s’ordenen segons el grau de liqui-
ditat o facilitat de realitzacio, és a dir, segons el temps que I’empresa estima
que necessitaria per a convertir-los en diners. En el cas del passiu i del patri-
moni net, els elements s'ordenen segons el grau d’exigibilitat, és a dir, en

funci6 del temps que I'empresa estima que trigara 1’element a ser exigible.

Si atenem un criteri i 'altre podriem dir, en resum, que tots els elements que
formen el balang¢ s’ordenen segons 1'expectativa que té I’empresa sobre la seva
permanencia.

Figura 4. Criteris per a I'ordenaci6 de les submasses del balang
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Terminologia

Els passius corrents sén anome-
nats també passius circulants o
exigible a curt termini. Els passius
no corrents se solen anomenar
també exigible a llarg termini.

Liquiditat i exigibilitat

La liquiditat es refereix a la faci-
litatamb qué un bé o dret es pot
convertir en diners. D’aquesta
manera, els diners en efectiu es
consideren un actiu immediata-
ment liquid, mentre que els
drets de cobrament als clients
tenen una liquiditat esperada a
curt termini, ja que requereixen,
per a ser liquids, que I'empresa
esperi a la seva data de venci-
ment i el client efectivament els
pagui. Altres actius com els vehi-
cles, les naus industrials o les
instal-lacions tecniques tenen
una liquiditat encara menor, ja
que I'empresa els manté com un
element permanent de la seva
estructura productiva.

L'exigibilitat, per la seva part, es
refereix al termini en qué un ele-
ment es fara exigible per a I'em-
presa. Com més gran sigui la
seva exigibilitat, menor sera el
termini estimat per al seu venci-
ment. Aixi, els deutes que I'em-
presa té amb els seus proveidors
habituals solen ser exigibles a un
termini molt curt, mentre que
les aportacions realitzades pels
socis i representades en el capi-
tal social no sén en general exi-
gibles.
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Com podem veure en aquesta figura, els elements de 1’actiu s’ordenen de més
a menys permanencia, o el que és el mateix, de menys a més liquiditat. Els ele-
ments del passiu i del patrimoni net tambeé s’'ordenen de més a menys perma-

nencia, o dit d’'una altra manera, de menys a més exigibilitat.

3.1.1. Els elements de I'actiu

Una vegada revisada 'estructura general amb que s’ordena el balang, podem
desglossar el contingut de les seves principals submasses. Esmentem ara les al-
tres submasses que componen l'actiu no corrent:

1) L'immobilitzat intangible: actius permanents que tenen naturalesa
immaterial (com drets de propietat intel-lectual, programes informatics,

fons de comerg, concessions administratives, etc.).

2) L'immobilitzat material: actius permanents que tenen naturalesa tan-
gible, mobles o immobles (com terrenys, construccions, mobiliari, maqui-

naria o elements de transport).

3) Les inversions immobiliaries: actius no corrents que siguin immobles
i que I'empresa manté amb la intencié d’obtenir rendes o plusvalues (ofi-
cines o naus industrials destinades al lloguer o en venda, etc.).

4) Les inversions en empreses del grup i associades a llarg termini: in-
versions financeres a llarg termini que ’empresa té en altres empreses del
grup, associades i altres parts vinculades, sigui quina sigui la forma de la
seva instrumentacio6 juridica (per exemple, les participacions de control en
el capital social d'una altra empresa).

5) Les inversions financeres a llarg termini: inversions en actius de na-
turalesa financera el termini dels quals estimat per a convertir-se en efectiu
excedeix un exercici economic (per exemple, les inversions en bons o obli-
gacions de 1'Estat, o els credits a més d'un any concedits per I’empresa als
treballadors).

L'actiu corrent, per la seva part, es compon fonamentalment del segiient:

1) Existéncies: els béns que I'empresa té per a vendre o per a ser transfor-
mats en el procés normal de la seva activitat (mercaderies, mateéries prime-

res, productes en curs o acabats, etc.).

2) Deutors comercials i altres comptes a cobrar: els drets de cobrament
derivats de la venda de béns o la prestacio de serveis (drets de cobrament a
clients o deutors, drets de cobrament contra I’Administracié puablica, etc.).

3) Inversions financeres a curt termini: inversions en actius de naturalesa
financera amb un termini estimat per a convertir-se en efectiu igual o infe-
rior a un exercici (per exemple, les inversions en titols de renda fixa a

menys d'un any o els credits concedits a altres empreses a curt termini).

Ordenacio del balang

Als paisos que vénen d’una tra-
dicié6 comptable diferent, és
freqlient ordenar el balang se-
guint els mateixos criteris, perd
disposant les submasses patri-
monials en sentit contrari. Els
actius s"ordenen aixi de més a
menys liquiditat, i els passius
de més a menys exigibilitat.
Aquest és el cas d’alguns paisos
llatinoamericans i dels Estats
Units.

Treballadors i capital
intel-lectual

Les empreses no mantenen so-
bre les persones un dret de
propietat ni de disposicié.
Aquesta és la rad per la qual els
treballadors no constitueixen
un actiu per a I'empresa. Les
retribucions que aquesta fa al
personal representen, no obs-
tant aix0, una sortida de recur-
sos, i per tant tenen la
naturalesa de despesa i es veu-
ran reflectides en el compte de
perdues i guanys.

Un cas diferent és el del capital
intel-lectual que I'empresa
s'esforca a generar mitjancant
un esfor¢ continuat d’inversi6 i
que es manifesta en un com-
plex sistema d’habilitats col--
lectives. Aquest conjunt de
competencies no s’origina en
I'aportacié concreta de cap tre-
ballador, siné que sorgeix de la
interaccié coordinada i fre-
qlient d’'empleats i directius. Es
una cosa semblant al coneixe-
ment que s'acumula en cada
organitzacio.

Malgrat I'enorme importancia
que té avui aquest tipus d'im-
mobilitzat, la comptabilitat
s’ha mostrat gairebé sempre
insensible a la seva preséncia.
En el nostre marc legal no és
possible fer-ho constar en el
balang si no és sota la forma,
massa imprecisa, del fons de
comerg.
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4) Tresoreria: els diners i la resta d’actius que tinguin una liquiditat imme-

diata (com comptes a la vista, xecs bancaris, etc.).

Es important tenir en compte que la consideracié d’un element com a actiu cor-
rent o no corrent no depen de la seva naturalesa, sin6 de la funci6 que exerceix
en I'empresa. Aixi, per exemple, el mateix vehicle formara part de 1'actiu corrent
(de les existencies) en el balan¢ d'una empresa que es dedica a la compraia la ven-
da d’automobils, pero s’incloura en I'actiu no corrent (com a immobilitzat mate-
rial) en el balan¢ d'una empresa que I'adquireix amb la intenci6 de llogar-lo o de
posar-lo al servei d’'un de seus comercials per a la seva utilitzaci6 continuada.

3.1.2. Els elements del passiu

En el passiu del balang s’inclouen els deutes que ’empresa ha contret amb al-
tres agents com a conseqiiéncia de transaccions o fets del passat.

Dins del passiu no corrent podem identificar:

1) Provisions a llarg termini: obligacions expresses o tacites que I’empresa
manté a llarg termini, clarament especificades quant a la naturalesa, perd
que, a la data de tancament de l’exercici, siguin indeterminades quant a

I'import exacte o a la data en que es produiran.

2) Deutes a llarg termini: obligacions de pagament contretes amb tercers,

amb un periode de venciment superior a l’any.
Al seu torn, dins del passiu corrent podem distingir:

1) Provisions a curt termini: obligacions expresses o tacites que ’empresa
manteé a curt termini, clarament especificades quant a la naturalesa, perd
que, a la data de tancament de 1’exercici, siguin indeterminades quant a
I'import exacte o a la data en que es produiran.

2) Deutes a curt termini: obligacions de pagament contretes amb tercers,

amb un periode de venciment igual o inferior a I'any.

3.1.3. Els elements del patrimoni net

El PGC defineix el patrimoni net com la part residual dels actius de 'empresa,
una vegada deduit el valor de tots els seus passius. Per aquest motiu, és habi-
tual interpretar el patrimoni net com el valor residual dels actius que corres-
pondrien als accionistes en cas que es liquidés I'empresa, una vegada saldats

tots els passius exigibles.

Aquesta manera d’entendre el patrimoni net implica que el seu valor es pot
estimar facilment, calculant la diferéncia que hi ha entre el valor dels actius i

el valor dels passius que manté I’empresa.
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Valor del patrimoni net = valor de I'actiu - valor del passiu

En una interpretaci6 alternativa del terme, podriem definir el patrimoni net
com el conjunt de recursos que estan financant a I’'empresa sense que hagin
de ser reintegrats a l’exterior (per aixo s’apliquen a aquesta massa altres noms,
com fonts de financament propi o recursos propis). Aquest nou sentit del terme
ens permet fixar I'atenci6 en 1'origen que han tingut aquests recursos. Podem
precisar aixi que la massa del patrimoni net estara constituida per altres sub-

masses patrimonials menors, entre les quals destaquen:

1) El capital social: representa el valor de les aportacions realitzades
pels propietaris, en el moment de constituir la societat o en un moment

posterior.

2) Les reserves: son els beneficis obtinguts per I’empresa i no distribuits als
accionistes. Les reserves, en qualsevol de les seves alternatives possibles,
constitueixen per a I’empresa una manera d’autofinancar-se, és a dir, d’aug-

mentar la seva dotaci6 de recursos a partir dels seus propis excedents.

3) Altres partides: com subvencions, reserves de revaloritzaci6, diferéncies

de conversio, etc.

La suma del passiu no corrent i del patrimoni net s’anomena financament
basic, passiu fix o recursos permanents. Aquesta massa reuneix les fonts de
financament que tenen un termini de permanéncia més llarg en ’empresa, o
bé perque el seu termini de venciment és superior a I’any, o bé perqué no s’es-
pera que siguin reintegrades. Mostrem la composicié d’aquesta massa en la fi-

gura seglient.

Figura 5. Ordenacié de les submasses del passiu i del patrimoni net

Balang de situacio
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Actiu Financament basic
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Tipus de reserva

El tipus de reserva pot variar,
segons quin sigui el motiu pel
qual els accionistes renuncien a
percebre els seus dividends.
D’aquesta manera, la reserva
pot sorgir amb motiu d'una
disposicié normativa (aquest
és el cas de la reserva legal),
d’una disposicié recollida en
els estatuts de I'empresa (re-
serva estatutaria) o bé es pot
crear a partir d’un acord pres
voluntariament pels accionis-
tes (reserva voluntaria).

Un cas especial de reserva és
I'anomenada prima d’emissié.
Aquesta reserva s’origina en les
ampliacions de capital, en cas
que les noves accions siguin
emeses per un valor superior al
valor nominal. L'empresa obté
d’aquesta manera uns recursos
addicionals per la diferencia
que hi ha entre el preu a que
ha estat emesa la nova acci6 i
el seu valor nominal. En gene-
ral, podriem dir que la raé de
ser d’aquesta prima és la ne-
cessitat que els nous accionis-
tes abonin a I'empresa un
sobrepreu per les seves accions
que serveixi per a igualar la ri-
quesa que ja ha estat generada
i retinguda en I'empresa, i que
podria haver estat retirada pels
antics accionistes.
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La identificaci6 de les diferents masses i submasses patrimonials, tant de les

que apareixen en el model de balan¢ proposat en el Pla, com d’aquelles altres

que no s’hi esmenten, constitueix un pas fonamental per a analitzar el balang.

Intentem reconstruir ara el balang de situaci6 que proposavem en l’exemple anterior.

Actiu Passiu i patrimoni net
Actiu no corrent Patrimoni net
Mobiliari 15.000 | Capital social 100.000
Equips per a proc. d’inform. 1.500 | Reserva legal 18.000
Maquinaria de cuina 5.000 | Resultat de I'exercici anterior 2.000
Terrenys 30.000
Construccié 90.000
Inst. esportives i de lleure 45.000 | Total patrimoni net 120.000
Total actiu no corrent 186.500 | Passiu no corrent
Actiu corrent Préstec bancari a tres anys 70.000
Existéncies per a restaurant 3.000
Drets que s’han de cobrar als clients 2.000 A
. Total passiu no corrent 70.000
Diners en comptes corrents 6.000
Diners en efectiu 1.000 | passiu corrent
Deutes amb la Hisenda publica 2.000
Deutes amb proveidors 6.500
Total actiu corrent 12.000 | Total passiu corrent 8.500
Total actiu 198.500 | Total passiu i patrimoni net 198.500

En aquest balang de situacié podem veure el pes relatiu que té cada massa i submassa pa-
trimonial. Dins de les inversions que manté ’empresa, el valor dels actius no corrents
(186.500 euros) supera considerablement el valor dels actius corrents (12.000 euros). En
I'estructura financera, per la seva part, predominen les fonts de financament propi (amb
un patrimoni net que puja a 120.000 euros), en comparacié amb unes fonts de financa-
ment ali¢ que pugen a 78.500 euros, i que es reparteixen entre el passiu no corrent

(70.000 euros) i el passiu corrent (8.500 euros).

A partir de les dades, podem comprovar que es compleix 1’equacié fonamental del patri-

moni:

Valor total de l'actiu = valor total del passiu + valor total del patrimoni net

198.500 euros = (70.000 euros + 8.500 euros) + 120.000 euros

El patrimoni net es pot associar amb el concepte de valor comptable d’'una

empresa. En la mesura que el patrimoni net empra per al seu calcul valors

que apareixen consignats en el balang, es pot dir que la seva xifra ens indica

el valor que té '’empresa, segons les dades que figuren en la seva compta-

bilitat.

Valor comptable de I’empresa = valor total de I’actiu — valor total del

passiu



CC-BY-NC-ND e PID_00205269 36

Contingut dels estats financers

En 'exemple anterior el valor comptable de I’empresa seria:

Valor comptable de I'empresa =198.500 — 78.500 = 120.000 euros

En aquest punt convé fer una breu referéncia a un concepte important en
I’analisi financera, el valor teoric comptable. A partir de la xifra del patri-
moni net és relativament senzill calcular quina part d’aquesta riquesa resi-
dual correspondria a cada acci6. Aquest concepte s’anomena valor teoric

comptable.

En una primera aproximacio, podem afirmar que el valor teoric comptable
és el resultat de dividir I'import del patrimoni net entre el nombre d’acci-

ons de 'empresa que estan en circulacio.

Valor teoric comptable = patrimoni net / nombre d’accions

Suposem, en el nostre exemple, que I’empresa que gestiona 1’hotel té posades en circula-
ci6 20.000 accions amb un valor nominal de 5 euros per acci6. Segons les dades del ba-
lang, el patrimoni net de ’empresa és de 120.000 euros, i per tant el valor teoric de les
seves accions seria de 6 euros per accio.

Valor tedric comptable = 120.000 euros / 20.000 accions = 6 euros/acci6

Hem de tenir en compte que el valor de mercat que assoleixin realment
les accions dependra del valor teoric comptable, perd també estara seriosa-
ment influit per les percepcions i expectatives que mantinguin els inver-
sors, no solament sobre l'’empresa, sin6 també sobre el sector o el marc
economic en general. En definitiva, el valor teoric comptable és un concep-
te comptable, i el seu import és sovint diferent del preu a que es negocien
realment les accions.

Abans d’analitzar el balang, convé identificar el que habitualment s’ano-
menen submasses patrimonials correlatives.

Les masses patrimonials correlatives son agrupacions d’elements que

corresponen a un mateix ordre pero amb signe diferent.

Aquest és el cas, per exemple, dels recursos permanents i els actius no cor-
rents, ja que tots dos comparteixen una vocacié de permanencia en l'em-
presa, o dels comptes de tresoreria i els passius corrents d’exigibilitat
immediata. La identificaci6 i comparacié d’aquestes submasses ens oferira
una informaci6é molt valuosa en ’etapa de 1’analisi.

Es freqiient descriure la situacié patrimonial d'una empresa a partir de la comparacié de
submasses correlatives. Aixi, se sol estimar que l’empresa es trobara en una situacio
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d’equilibri si la comparaci6é d'una submassa patrimonial de l’actiu amb la seva correlativa
del passiu ofereix un resultat de signe positiu.

El signe positiu d’aquestes comparacions significa que el valor d'una determinada massa
d’actius supera el valor de la seva massa correlativa en el passiu. Aquesta relaci6 positiva
ens indueix a pensar que I'empresa no tindria dificultats a ’hora de fer front als paga-
ments associats amb aquests deutes.

Esmentem-ne a continuaci6 alguns exemples:
Tresoreria — passiu corrent vengut > 1
Actiu no corrent — passiu no corrent > 1

Actiu corrent - passiu corrent > 1

L"altima d’aquestes comparacions és freqiient en l’analisi financera. El resultat de com-
parar l'actiu corrent amb el passiu corrent s’anomena fons de maniobra (o capital circu-
lant).

Fons de maniobra (FM) = actiu corrent — passiu corrent
S’assumeix normalment que en una situaci6é d’equilibri el fons de maniobra ha de tenir
un valor positiu, per la qual cosa ’empresa no tindria problemes per a afrontar els seus

deutes a curt termini.

Representem graficament algunes situacions patrimonials possibles.

Figura 6. Situacié financera de maxima garantia

Balang de situacié

Actiu
no corrent

Patrimoni net

Figura 7. Situacié financera normal

Balang de situacio

Actiu
no corrent

Passiu
corrent
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Figura 8. Situacié d‘inestabilitat financera

Balang de situacio

Recursos
permanents

Actiu
no corrent

Passiu
corrent

Figura 9. Situaci6 financera de fallida

Balang de situacié

Actiu
no corrent

Passius
corrents i
no corrents

Deficit
patrimonial

Passiu — actiu

3.2. El compte de pérdues i guanys

El compte de pérdues i guanys és un document de naturalesa dinamica, que
recull i ordena les despeses i els ingressos en que ha incorregut 'empresa al
llarg d’un exercici. Es, per tant, un estat que intenta explicar com s’ha format

el resultat que ha obtingut ’empresa en el periode de referéncia.

Si el balang de situacio ofereix una imatge estatica del patrimoni de I’empresa
en una data determinada, el compte de resultats ofereix un resum de l'activitat
que ha dut a terme ’empresa durant un determinat periode de temps, sigui
aquest un mes, un trimestre, un any, etc. Podem dir llavors que si el balang¢ de
situaci6 equival a una fotografia del patrimoni que ha estat presa en un deter-
minat moment, el compte de resultats equivaldria a la sinopsi que resumeix
les activitats que ha dut a terme 1’empresa durant un determinat periode de

temps o, acudint a una altra metafora, s’assemblaria a la declaraci6 de la renda
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que realitza una persona fisica, en que reflecteix tots els ingressos i les despeses
en que ha incorregut durant un periode.

Despesa, pagament i inversio

En el llenguatge empresarial, és freqlient sentir alguns termes que semblen sinonims,
perd que mantenen diferéncies importants en el significat. Aquest és el cas, per exemple,
dels termes despesa, pagament i inversié. Encara que aquests termes comparteixen un ma-
teix camp semantic, convé delimitar-ne bé el significat.

1) La despesa és un concepte associat amb la comptabilitat externa i el seu reconeixe-
ment esta determinat per la legislacié6 comptable. Com ja veéiem en l'apartat 1.2 d’aquest
modul, la despesa es refereix sempre a un fet determinat que produeix una disminuci6é
en el valor del patrimoni.

2) El pagament, per la seva part, representa per a I’empresa un desemborsament de di-
ners o, el que és el mateix, una disminucio6 o sortida de tresoreria.

Encara que és freqiient que les despeses comportin un pagament per a I’empresa, no totes les
despeses impliquen necessariament un pagament. Aquest és el cas, per exemple, d’algunes
partides a que ja ens hem referit, com les amortitzacions, les provisions o els deterioraments.

Pero també és cert que ’empresa pot fer determinats pagaments que no han tingut !’ori-
gen en una despesa. Aixo és el que succeeix, per exemple, amb el reemborsament del deu-
te que I'empresa mantenia amb un banc o amb el pagament d'un dividend que I’empresa
Iliura als seus accionistes.

3) El terme inversid s’aplica amb freqiiencia en 1’analisi d’empreses. El terme es refereix
habitualment a qualsevol sacrifici de recursos que faci I’empresa, sia per la compra d'un
actiu (una maquina, un vehicle industrial, etc.) o per la realitzaci6 d’'una despesa (forma-
ci6 per a directius, promocié d’un nou negoci, etc.), pel qual ’empresa espera obtenir en
el futur un rendiment, en la forma de fluxos d’efectiu.

Perque un sacrifici actual es pugui considerar una inversié és necessari que compleixi
aquesta regla: només es pot considerar una inversio el sacrifici del qual ’empresa espera
obtenir en el futur un rendiment, en la forma de fluxos d’efectiu.

En el seu format de compte, I'estructura del document seria:

Figura 10. L’estat de pérdues i guanys en forma de compte

Compte de péerdues i guanys

Despeses Ingressos

+ Beneficis + Pérdues

L'exercici de I'activitat de '’empresa genera normalment uns ingressos i obliga
a incoérrer en unes despeses. Aquesta forma de presentar el document, amb les
partides de despeses i ingressos ordenades en columnes, ens permet posar de

manifest una igualtat important:

Resultat del periode = ingressos — despeses
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A partir d’aquesta equacié podem distingir dos casos possibles:

1) Els ingressos superen les despeses: el resultat obtingut és positiu i
s’anomena benefici.

2) Les despeses superen els ingressos: el resultat obtingut és negatiu i

s’anomena peérdua.

3.2.1. Contingut del compte de pérdues i guanys

Aquest model del compte en columnes, vigent en el PGC de 1990, ha estat re-
emplacat en el PGC de 2007 pel model de llista, o model vertical, en qué el
resultat del periode es calcula, a partir de I'import net de les vendes, mitjan-
cant un procés continuat de calcul, en que es van sostraient i afegint altres des-

peses i ingressos.
En el model vigent, les despeses i ingressos s’ordenen segons el tipus d’activi-
tat que els ha generat. Oferim una primera imatge del document, tal com apa-

reix recollit en ’actual PGC.

Figura 11. Esquema del compte de pérdues i guanys

Comptes de perdues i guanys

A.1) Resultat d'explotacié
A) Resultat ) Resultat d'explotaci6

d'operacions
continuades

A.2) Resultat financer

B) Resultat d'operacions interrompudes

Resultat de I'exercici (A + B)

En el nivell més general, el document es divideix en dos grans apartats:

1) Operacions continuades: inclouen les despeses i els ingressos que es deri-
ven de l’explotacio (els que estan vinculats amb l'activitat normal de 'empre-

sa), i les despeses i els ingressos de naturalesa financera.

En cas que hi hagi despeses o ingressos de naturalesa excepcional (com perdues
per inundacions, sancions administratives, el cobrament d'una indemnitzacio,
un premi de loteria, el cobrament inesperat d'un client considerat insolvent, etc.),
I'empresa els ha d’incloure en un apartat denominat altres resultats, dins de 1’epi-
graf de les operacions continuades, i n’ha d’'informar en la memoria.
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2) Operacions interrompudes: 'empresa ha d’incloure en aquest apartat el re-

sultat de les operacions interrompudes, una vegada deduit l'efecte dels impostos.

Aun nivell més detallat, el PGC estableix que el compte de pérdues i guanys haura
d’'incloure, com a minim, els elements que corresponguin a les partides segtients:

1) Import net de la xifra de negoci.

2) Variaci6 d’existéncies de productes acabats i en curs de fabricacio6.
3) Treballs realitzats per I’empresa per al seu actiu.

4) Aprovisionaments.

5) Altres ingressos d’explotacio.

6) Despeses de personal.

7) Altres despeses d’explotacio.

8) Amortitzacié de I'immobilitzat.

9) Imputaci6 de subvencions.

10) Excessos de provisions.

11) Deteriorament i resultat per alienacions de 1'immobilitzat.

12) Ingressos financers.

13) Despeses financeres.

14) Variacio de valor raonable en instruments financers.

15) Diferéncies de canvi.

16) Deteriorament i resultat per alienacions d’instruments financers.
17) Impost sobre beneficis.

18) Resultat de I’exercici procedent d’operacions interrompudes net d'impostos.

Resumim tota aquesta informaci6, d’'una manera grafica, en la figura segiient.

Figura 12. El model vertical del compte de perdues i guanys

Activitat interrompuda

Import net de la xifra de negoci
+ Altres ingressos d’explotacié
— Altres despeses d’explotacié
= Resultat d’explotacié (RE)

+ Ingressos financers
— Despeses financeres
= Resultat financer (RF)

Resultat abans d’impostos (RAI) = RE + RF

— Impostos sobre beneficis (IB)

Resultat procedent d’operacions continuades (RPOC) = RAI - IB

Resultat procedent d’operacions interrompudes (RPOI)

Resultat de I’exercici = RPOC + RPOI

3.2.2. Resultats que apareixen en el compte de pérdues i guanys

El compte de pérdues i guanys recull els ingressos i les despeses en que ha incor-
regut una empresa, calculant el resultat de 1’exercici per la diferéncia que hi ha en-
tre les dues magnituds. Perd aquestes despeses i ingressos es poden originar, com

El PGC estableix, en aquest sen-
tit, que una activitat interrom-
puda és tot component d’una
empresa que hagi estat alienat,
se n’hagi disposat per una altra
via o hagi estat classificat com

a mantingut per a la venda,

i compleixi alguna de les condi-
cions seglents:

1) Representi una linia de negoci
o una area geografica de I'explo-
tacié que sigui significativa

i es pugui considerar separada
de la resta.

2) Formi part d’un pla individual
i coordinat per a alienar o dispo-
sar per una altra via d’una linia
de negoci o d’una area geogra-
fica de I'explotacié que sigui sig-
nificativa i es pugui considerar
separada de la resta.

3) Sigui una empresa depen-
dent adquirida exclusivament
per a vendre-la.

El PGC entén per component
les activitats o fluxos d’efectiu
que, pel fet d’estar separades i
ser independents en el funciona-
ment o a efectes de la informa-
cié comptable, es distingeixen
clarament de la resta de I'em-
presa. Aquest és el cas, per
exemple, d'una empresa depen-
dent o d’'un determinat seg-
ment de negoci.




CC-BY-NC-ND e PID_00205269 42

Contingut dels estats financers

ja hem vist, en activitats de diferent naturalesa. Aquest fet dona lloc que sorgeixin

en el compte diversos resultats intermedis que convé coneixer.

Les principals magnituds del resultat que apareixen en ’actual model son:

1) Resultat d’explotaci6 (també anomenat BAIT o benefici abans d’interessos i im-

postos): s’obté per la difereéncia entre els ingressos i les despeses de 1’explotacio.

Entre els ingressos de 1’explotacié més freqiients destaquen les vendes de pro-
ductes o la prestacio dels serveis que constitueixen 1’activitat principal de
I’empresa. En aquest sentit, I'import net de la xifra de negoci és la primera
partida amb queé s’inicia el compte de resultats. En el valor d’aquesta partida
s’inclou I'import de les vendes (o de la prestaci6 de serveis) una vegada deduit
el valor de les devolucions i dels diversos descomptes que I’empresa ha realit-
zat als seus clients. Quant a aixo, cal tenir en compte que en l'import net de
la xifra de negoci no s'inclouen I'IVA ni els ingressos financers derivats d'una

venda a terminis.

Entre les despeses d’explotacié més freqiients destaquen els consums d’exis-
téncies, les despeses de personal (que inclouen les nomines dels treballadors i
la cotitzacié de I'empresa a la Seguretat Social), els subministraments, els ar-
rendaments, les dotacions per a I’amortitzacié de I'immobilitzat i els lloguers
d’immobles.

2) Resultat financer: és la diferéncia entre els ingressos i les despeses de natu-

ralesa financera en qué ha incorregut ’empresa durant un periode.

Entre les despeses financeres més habituals es troben els interessos de préstecs
rebuts, i entre els ingressos financers, els interessos a cobrar per la concessio

de préstecs, o els rendiments d'un diposit bancari o d’'un titol de renda fixa.

El fet de separar el resultat d’explotacio i el resultat financer ens per-
met analitzar separadament les activitats d’explotacio que duu a terme
I’empresa i les de naturalesa estrictament financera.

D’aquesta manera, si volem avaluar la manera com una empresa gestiona
aquella activitat que li és propia, haurem d’atendre el seu resultat d’explotacio.
Pero si el que volem valorar és el cost que assumeix per a financar-se amb deu-

te extern, haurem de considerar quin és el seu resultat financer.

Quant a aix0, hem de tenir en compte que una empresa pot gestionar bé la
seva activitat propia (obté un resultat d’explotaci6 positiu) i estar alhora mal
finangada (suporta unes carregues financeres excessives). Pero també pot suc-
ceir el contrari. Per aquest motiu convé estudiar separadament el valor

d’aquestes dues magnituds.
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3) Resultat abans d’impostos (també anomenat BAT o benefici abans d’impos-
tos): €s la suma de les dues expressions anteriors. Aquesta magnitud recull el
resultat de considerar conjuntament les operacions d’explotaci6 i la manera

com l'empresa es financa.

4) Resultat de I’exercici procedent d’operacions continuades: s’obté en deduir
del resultat abans d'impostos I'import total de I'impost sobre beneficis que s'im-

puta a l’exercici, ja correspongui a operacions continuades o interrompudes.

5) Resultat de I'exercici procedent d’operacions interrompudes: expressa el
resultat després d’impostos que ha tingut 'origen en les operacions que han

merescut la consideracié d’interrompudes, segons el que explicavem abans.

6) Resultat de ’exercici (o resultat net): s’obté en sumar el resultat pro-
cedent de les operacions continuades i el resultat procedent de les operaci-
ons interrompudes. La destinaci6 d’aquesta magnitud, en cas de ser
positiva, sera retribuir els accionistes (en la forma de dividends) i/o contri-
buir a l'autofinancament de I’empresa (en qualsevol de les modalitats de
reserves).

Encara que tots els resultats tenen un considerable valor explicatiu, podriem
dir que son tres les magnituds fonamentals a ’hora d’avaluar el funcionament

d'una empresa. Aquestes magnituds son:

1) El resultat d’explotacio6.
2) El resultat de 1’exercici procedent d’operacions continuades.
3) El resultat de l’exercici.

Per a entendre bé la capacitat explicativa d’aquests resultats és important co-
neixer que signifiquen, és a dir, a partir de quines partides de despeses i ingres-
sos s’han obtingut, i quines operacions s’han fet per a calcular-los.

Podem afirmar llavors que:
Capacitat d’estalvi

de les empreses familiars

Sovint, les empreses familiars

1) El resultat de I’explotaci6 informa sobre la marxa actual del negoci, demostren tenir una elevada

entes aquest com el desenvolupament de l'activitat que és habitual en capacitat per a financar el seu
creixement mitjancant I'estal-
I’empresa. vi. En aquest tipus d’empreses

és freqlient que els accionistes
. . . . X estiguin disposats a renunciar a
2) El resultat de 1’exercici procedent d’operacions continuades in- una part considerable dels seus
dividends, que quedara retin-
guda en I'empresa en la forma

ductiva completa, és a dir, com una unitat que duu a terme una de reserves.

forma sobre la marxa actual de I’empresa entesa com una unitat pro-

activitat productiva, pero que per a fer-ho ha d’incérrer també en
una serie d’operacions de naturalesa financera (com aconseguir els
préstecs adequats).
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3) El resultat de l’exercici reflecteix el resultat final de totes les ac-
tivitats que duu a terme l'empresa. El valor d’aquesta magnitud ex-
pressa la rendibilitat que han obtingut els accionistes amb la seva
inversi6. En cas que el resultat sigui positiu, ’empresa podra destinar
el seu import a retribuir els accionistes o a romandre en 1'empresa i
augmentar-ne l’estalvi.

El resultat de 1'exercici també apareix en el balanc¢ de situaci6 de I’em-
presa, ubicat a la massa del patrimoni net, o bé amb signe negatiu, en
el cas de les perdues, o bé amb signe positiu i pendent que els accionis-
tes decideixin sobre la seva aplicacio, en el cas dels beneficis.

Vegem-ne un exemple

Durant I'altim exercici economic un hotel ha facturat als seus clients diversos serveis (per
ocupacié d’habitacions, restaurant, organitzacié d’esdeveniments, etc.) que li han repor-
tat ingressos per un valor de 300.000 euros. D’aquest import encara té pendents de co-
brament factures per un valor de 20.000 euros.

Altres ingressos del periode han estat:

e Durant els mesos d’hivern va llogar part de les seves instal-lacions esportives per
15.000 euros.
e Ha cobrat 100 euros per interessos dels seus comptes bancaris.

Durant el mateix periode, 1’hotel ha incorregut en les despeses segilients:

e Nomines del personal: 95.000 euros.

¢ Quotes a la Seguretat Social a carrec de I'empresa: 12.000 euros.
e Compres d’alimentaci6 i begudes: 5.000 euros.

e Quota anual d’amortitzacié: 15.650 euros.

Lloguers: 4.850 euros.

Despeses de publicitat: 3.000 euros.

Subministraments (llum, aigua, gas): 6.000 euros.

Altres serveis (telefon, fax, etc.): 4.500 euros.

Interessos de préstecs a llarg termini: 3.500 euros.

impost sobre el benefici: tipus impositiu del 30%.

Presentem el model vertical del compte de resultats per a I’hotel de I’exemple.

Compte de resultats Import

Import net de la xifra de negoci 300.000
+ Altres ingressos d’explotacio +15.000
- Altres despeses d’explotacié -146.000
= Resultat d’explotaci6 (RE) 169.000
Ingressos financers 100
— Despeses financeres -3.500
= Resultat financer (RF) -3.400
Resultat abans d‘impostos (RAI) = RE + RF 165.600
— Impostos sobre beneficis (IB) -49.680
Resultat procedent d’operacions continuades (RPOC) = RAI - IB 115.920
Resultat procedent d’operacions interrompudes (RPOI)

Resultat de I'exercici = RPOC + RPOI 115.920

L'hotel de ’exemple ha tancat 'exercici amb un benefici final de 115.920 euros. Si ana-
litzem I'origen del resultat abans de I’aplicacié de I'impost (165.600 euros), podem veure
que I'hotel ha dut a terme la seva activitat propia amb un saldo altament positiu (un be-
nefici d’explotacié de 169.000 euros), i al seu torn ha incorregut en una lleugera perdua
de caracter financer per un valor de 3.400 euros.
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3.2.3. Resultats que no apareixen en el compte de pérdues i guanys

Si abans esmentavem els resultats que apareixen en el model legal del compte,
ara ens referirem a altres magnituds, relacionades també amb el resultat, pero
que no apareixen en el document. La primera d’aquestes magnituds és I'EBIT-
DA (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization). Aquesta és una
de les magnituds que més difusi6 ha tingut en les altimes décades en 1’analisi

financera.

El seu equivalent en catala seria el resultat brut d’explotacio, i expressaria el va-
lor dels fons generats per ’empresa a partir de les despeses i els ingressos de 1'ex-
plotacid que han implicat, o implicaran en el futur, una sortida o una entrada de

tresoreria. Aquesta magnitud es pot calcular de dues maneres diferents:

a) restant als ingressos de ’explotacio totes les despeses de l'activitat ex-

cepte les dotacions anuals de I'amortitzacio i els deterioraments, o

b) de la manera més freqiient, sumant I'import d’aquestes partides al resultat

de l'’explotaci6. Si optem per aquest segon metode, podem dir que 'EBITDA és:

EBITDA = resultat d’explotaci6 + amortitzacions i deterioraments del
periode

Sigui quina sigui la forma de calcul, podem dir que 'EBITDA intenta in-
formar de la tresoreria que I’empresa ha estat o sera capa¢ de generar a
partir de les operacions tipiques que ha realitzat durant el periode.

La principal diferéncia entre aquestes dues magnituds és que ’'EBITDA expres-
sa la diferéncia que hi ha entre els ingressos i les despeses relacionats amb 1’ex-
plotacié en qué ha incorregut I'empresa i que estan directament relacionats
amb els cobraments i pagaments, mentre que el valor dels fluxos d’efectiu de
les activitats d’explotacio6 indica la diferéncia que hi ha entre els cobraments i
pagaments que han tingut realment lloc i estan vinculats amb ’explotaci6 de

I'empresa.

El gran avantatge de I'EBITDA és que nomeés té en compte les operacions in-
closes en les despeses i ingressos d’explotacié que representen verdaders fluxos
d’efectiu (les dotacions d’amortitzacio i els deterioraments constitueixen una
despesa, per0 mai un pagament). Aquests fluxos esperats de caixa es deriven
de 'activitat tipica de 'empresa, per la qual cosa tenen meés probabilitat de
mantenir-se constants. En aquest sentit, es tracta d’'una magnitud molt facil
d’estimar, fins i tot per als agents externs a I’empresa, i poc manipulable per
part dels administradors, ja que s’exclouen del resultat les partides —amortit-

zacions i deterioraments— que impliquen un grau d’arbitrarietat més alt.

El significat d’aquesta magnitud és
similar al dels fluxos d’efectiu de les
activitats d’explotacié, que veurem en
I'apartat 3.4, “L’estat de fluxos
d’efectiu”, d’aquest modul didactic.
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Aquests avantatges han fet que el terme sigui emprat amb profusié per admi-
nistradors i analistes. Pero I’'EBITDA té prou limitacions perque sigui interpre-
tat amb prudeéncia. La majoria de les seves limitacions estan determinades per
la seva propia definici6, ja que exclou del seu calcul algunes despeses que
s’han revelat importants.

En aquest sentit, ignora els efectes en el resultat de les politiques d’endeuta-
ment, la qual cosa redueix la seva utilitat per a avaluar les empreses que finan-
cen el seu creixement amb deute extern. Aquest resultat tampoc no considera
I"'amortitzacié de I'immobilitzat, tant material com immaterial, essent partides
decisives per a la salut financera de les empreses més intensives en capital.

Segons les dades de 1’exemple, 'EBITDA de I'hotel per a aquest exercici seria:
EBITDA = resultat d’explotaci6é + amortitzacions i deterioraments del periode
EBITDA = 169.000 + 15.650 = 184.650 euros

Aquesta magnitud ofereix una idea de la capacitat que té ’empresa per a generar tresore-
ria a partir de les seves activitats habituals.

Com una variacié de I'EBITDA ha aparegut el concepte de 'EBITDAR (bene-
fici abans d’interessos, impostos, amortitzacions i lloguers, de 1’anglés earnings
before interests, taxes, depreciation, amortization and rents). AQuesta magnitud és
especialment til per a avaluar la capacitat que té una empresa per a generar
fons a través de les seves activitats habituals, sense tenir en compte les seves
politiques de financament, 1'efecte dels impostos, les amortitzacions de 1'im-
mobilitzat, els deterioraments i els lloguers.

El calcul d’aquesta magnitud es fa de la manera segiient:

EBITDAR = resultat d’explotaci6 + amortitzacions i deterioraments del
periode + lloguers

En definitiva, es pot afirmar que tant I'EBITDA com I'EBITDAR s6n dos indi-
cadors més dels resultats de ’empresa. El seu import, tanmateix, s’ha d’inter-
pretar amb prudéncia, a causa de les severes limitacions que implica ignorar
despeses tan importants com els interessos del deute, els deterioraments, les
amortitzacions o els lloguers.

3.2.4. Limitacions del compte de perdues i guanys

El compte de pérdues i guanys ha estat tradicionalment objecte de critiques
enceses. Des de diferents punts de vista s’han aportat arguments que han qiies-
tionat la seva capacitat explicativa. En aquest punt, convé afirmar que la ma-
joria d’aquestes critiques no han fet sin6 incidir en els trets que sén inherents
al document, ja que es deriven de les regles i els criteris que en regulen 1'ela-
boraci6. Per aquest motiu, I'ampli repertori de critiques no ha d’enfosquir la
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seva enorme capacitat explicativa. Convé, simplement, tenir-les en compte a
I'hora d’iniciar I'analisi.

En les linies seglients exposem algunes d’aquestes limitacions:

1) Algunes de les partides que s’inclouen a les masses de despeses i in-
gressos estan subjectes a un procés d’estimacio, per part de I'empresa,
que pot alterar greument la xifra del resultat. Aquesta circumstancia
obliga a destacar la relativitat del resultat final de I’empresa, la qual cosa
redueix la capacitat explicativa d’aquesta magnitud. Aixi, en la mateixa
empresa, i per a un mateix periode, es poden arribar a obtenir diferents
resultats en funci6, simplement, dels criteris que hagin estat utilitzats
per a mesurar i imputar certes partides. Aquest és el cas per exemple de
les amortitzacions, en que 1'empresa ha de fer nombroses estimacions
sobre quina sera la vida atil del bé, el seu valor residual, el nivell d’acti-
vitat amb que sera emprat, etc. Com és facil suposar, les hipotesis que
I’empresa faci condicionaran la xifra d’amortitzacié que doti anualment

i, en conseqiiéncia, el resultat que obtingui durant aquells periodes.

2) En aquest model de compte de resultats, les partides de despeses i ingres-
sos es classifiquen segons la seva naturalesa, i es distingeix entre ingressos i

despeses segons quina sigui la naturalesa de 1'operaci6é en queé s’han produit.

Com a conseqiiéncia, el document no aporta una informacié especifica so-
bre les unitats de I’empresa en que ha succeit cada tipus de despeses i in-
gressos, la qual cosa redueix sensiblement la capacitat explicativa del
document. Per a solucionar aquesta mancanca, les empreses solen desen-
volupar diversos sistemes de registre i control intern que estudiarem en el

modul 4, en referir-nos a la comptabilitat analitica o de costos.

3) Una altra limitaci6é del document té I'origen en I’heterogeneitat amb que
es valoren els ingressos i les despeses. Aixi, mentre que I'import dels ingres-
sos es calcula en general tenint en compte els preus a que s’han venut els
productes, les despeses es valoren en funci6 dels costos historics en que ha

incorregut I'empresa.

4) Pero potser la limitacidé més important del document és determinada per
la seva propia finalitat. El compte de perdues i guanys permet comparar les
despeses i els ingressos que I'empresa ha reportat durant I'exercici, ignorant
aixi els cobraments i pagaments que ha efectuat en el periode esmentat. En
aquest sentit, cal tenir en compte que no totes les despeses impliquen una
sortida immediata de diners, i que no tots els ingressos comporten imme-
diatament un cobrament. Per a superar aquesta limitaci6é inherent al docu-
ment, els administradors i analistes van desenvolupar fa temps 1’estat de
fluxos d’efectiu, que el legislador ha incorporat en 1'altima reforma als

comptes anuals.
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5) Un dels objectius del PGC és oferir als usuaris una informaci6 que els si-
gui rellevant i fiable sobre els components del patrimoni. Per aquest motiu,
el marc conceptual regula 'aplicacié de criteris diferents del preu d’adqui-
sicio per a valorar els elements patrimonials. Aquesta orientacio6 del Pla per-
met a les empreses oferir valors actualitzats per a certs elements, cosa que

contribueix a oferir una imatge meés fiable del patrimoni de I'empresa.

Pero aquest procés d’actualitzacio dels valors pot afectar el calcul del resultat
del periode o directament la variacié del patrimoni net, segons quina sigui
la norma aplicable. En aquest sentit és important destacar que els valors del
patrimoni i del resultat no sén magnituds objectives i certes, siné que depe-
nen dels criteris que ha emprat I'empresa per a valorar, segons el que esta-

bleixin les normes comptables, els diferents elements del seu patrimoni.

3.3. L’estat de canvis en el patrimoni net

Una de les principals novetats que ha aportat el PGC de 2007 ha estat la incor-

poracio als comptes anuals de 'estat de canvis en el patrimoni net.

Es pot dir que l'objectiu d’aquest document és mostrar quins han estat
els canvis que s’han registrat durant el periode en tots els elements que
componen el patrimoni net d'una empresa.

Aquest document té la seva ra6 de ser en dues novetats incloses en el Pla:

1) L'aplicaci6 del criteri del valor raonable pot ocasionar diferéncies de valo-
racio que en alguns casos no es poden imputar al compte de resultats del pe-
riode, per la qual cosa s’han de reflectir en un altre document que mesuri el

seu impacte en el patrimoni net.

2) Segons el que estableix el mateix Pla, alguns ingressos i despeses s’hauran
d’imputar de manera directa al patrimoni net sense passar abans pel compte

de perdues i guanys (vegeu la figura 1 d’aquest modul).

En conseqiiencia, podem dir que el compte de pérdues i guanys ofereix una
informaci6 sobre la generaci6 de riquesa de ’empresa que ha de ser completa-
da amb un document addicional. L’estat de canvis en el patrimoni net infor-
mara els usuaris sobre totes les fonts de que ha obtingut 'empresa la seva

riquesa durant un determinat periode.

El Pla vigent ha optat per dividir I'estat de canvis en el patrimoni net en dos

documents:

1) L’estat d’ingressos i despeses reconeguts: inclou la totalitat de les despeses

iingressos fets per I'empresa durant ’exercici, tant els que figuren en el comp-
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te de perdues i guanys, com els que s'imputen directament al patrimoni net
(variacions del valor raonable d’'instruments financers, subvencions en capi-
tal, etc.).

2) L’estat total de canvis en el patrimoni net: inclou, a més de les despeses
i ingressos reconeguts durant el periode, la resta d’operacions que l’empresa
ha fet amb els accionistes.

L’estat d’ingressos i despeses reconeguts es divideix en tres parts:

a) El resultat de l'exercici del compte de perdues i guanys: el document
s'inicia amb el resultat del periode que s’ha obtingut en el compte de per-
dues i guanys.

b) El total dels ingressos i les despeses imputats directament al patri-
moni net: indica les variacions de valor en els actius i passius els canvis de
valoraci6 dels quals s’han de registrar directament en el patrimoni net (és
el cas, per exemple, dels actius financers mantinguts per a la venda).

c) El total de les transferéncies al compte de pérdues i guanys: registra
els canvis de valor per venciment o alienaci6 de 1’actiu o passiu, els benefi-
cis o perdues que s’han transferit al compte de perdues i guanys durant
I’exercici.

Figura 13. Primera part de |'estat de canvis en el patrimoni net. L’estat d’ingressos
i despeses reconeguts

Estat d'ingressos i despeses reconeguts

A) Resultat del compte de pérdues i guanys

B) Ingressos i despeses imputades directament
en el patrimoni net

C) Transferéncies al compte de pérdues i guanys

Total d'ingressos i despeses reconeguts (A+B+C)

El segon document, l'estat total de canvis en el patrimoni net, es presenta,
per la seva part, com un document de doble entrada en que es recullen les va-
riacions totals que ha experimentat el patrimoni net. Cada columna del qua-
dre representa un element del patrimoni net. En les files s’assenyalen les
operacions que ha fet I'empresa i que han donat lloc a variacions en el patri-
moni net durant un determinat periode. Els imports de cada tipus d’operacio
representada en una fila s’aniran reflectint a la casella que correspongui amb
la columna assignada a 1’element del patrimoni que s’ha vist afectat.
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Figura 14. Segona part de |'estat de canvis en el patrimoni net. L’estat total de canvis en el patri-
moni net

Estat total de canvis en el patrimoni net

Elements del patrimoni
A

Operacions | | __________ j:'

Per a facilitar la interpretacié d’aquestes variacions, en la part superior del do-
cument s’hauran d’incloure els canvis que han afectat el patrimoni net durant
I’exercici en curs. En la part inferior del document es repeteix la mateixa es-

tructura per a mostrar els canvis que van ocorrer en 1’exercici anterior.

En resum, podem dir que l'estat de canvis en el patrimoni net informa
de quines han estat les fonts que han permes a ’empresa augmentar o
disminuir el seu patrimoni net. En la mesura que 'augment del patri-
moni net procedeixi d'unes fonts adequades, podrem dir que I’empresa
gaudeix d’equilibri financer.

3.4. L’estat de fluxos d’efectiu

Un dels principals criteris per a avaluar la marxa d’'una empresa consisteix a
mirar els fluxos de caixa nets (la diferéncia entre els cobraments i pagaments)
que ha generat durant un periode. A causa que el compte de pérdues i guanys
informa dels ingressos i les despeses d'un periode, i no dels cobraments i pa-
gaments, els analistes financers van haver de desenvolupar en el passat un do-
cument que els permetés mesurar la capacitat de I'empresa per a generar fluxos
de caixa (o cash flows). A diferéncia dels seus predecessors, el PGC vigent ha
reconegut la utilitat d’aquest document i 1'ha incorporat com un més dels es-
tats financers obligatoris.

Per a comprendre la importancia d’aquest document, convé recordar que les
operacions de despesa i ingrés que figuren en el compte de resultats es fan so-
vint a credit, per la qual cosa hi pot haver una important diferéncia, per a un
mateix periode, entre les xifres d'ingressos i cobraments, d'una banda, i les xi-
fres de despeses i pagaments, de 1’altra. Hem de destacar, d’altra banda, que el
balang reflecteix el saldo dels drets de cobrament i dels deutes que manté I’em-
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presa, pero no informa del moment en qué l’empresa espera cobrar els seus

drets, o hauria de pagar els seus deutes.

Aquestes limitacions, que son naturals si s’entenen els objectius que orienten
els estats financers tradicionals, justifiquen la incorporacié6 d'un document

que informi realment sobre els moviments de tresoreria que ha fet I’empresa.

L'estat de fluxos d’efectiu és un document que mostra, degudament
ordenats i agrupats segons el tipus d’activitat que els genera, els cobra-
ments i pagaments que ha fet I'empresa durant un exercici.

Els cobraments, o fluxos d’entrada, provocaran I'augment de la tresoreria, mentre
que els pagaments, o fluxos de sortida, faran que disminueixi. Partint d’aquesta
logica, podem dir que I’estat de fluxos d’efectiu informa sobre els cobraments i pa-
gaments que ha fet I'empresa durant un periode de temps determinat, i sobre els

saldos inicials i finals de la tresoreria i altres actius equivalents a la tresoreria.

Aquesta informaci6 pot ser rellevant per als usuaris, en la mesura que els per-
met fer estimacions sobre 'evolucio que seguiran aquests fluxos en el futur. La
utilitat del document sera més gran si tenim en compte la dificultat que tenen
els administradors per a manipular les xifres dels cobraments i pagaments, a
diferéncia del que passava amb les despeses i els ingressos, imputats de vegades

partint d’estimacions i hipotesis que poden resultar discutibles.

Aquest document classifica els moviments de tresoreria segons el tipus d’activitat
que li va donar origen, i assenyala a més la variaci6 neta que ha experimentat
aquesta magnitud en l'exercici. Els fluxos de tresoreria s’ordenaran aixi en tres ca-

tegories, segons quina sigui la naturalesa de 'activitat amb que es vinculen.

Representem aquestes categories en la figura segiient.

Figura 15. Esquema de I'estat de fluxos d’efectiu

Estat de fluxos d'efectiu

A) Fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacié

B) Fluxos d'efectiu de les activitats d'inversié

C) Fluxos d'efectiu de les activitats de financament

Augment / disminucié neta de l'efectiu o equivalents

Tresoreria

A I'efecte de precisar amb cla-
redat quins elements poden
ser considerats com a tresore-
ria, la norma novena de la ter-
cera part del PGC assenyala
que s’entendra per efectiu i al-
tres actius liquids equivalents:

1) La tresoreria dipositada a la
caixa de |I'empresa.

2) Els diposits bancaris a la vista.

3) Els instruments financers
que siguin convertibles en
efectiu i que, en el moment de
la seva adquisicid, el seu venci-
ment no sigui superior a tres
mesos, sempre que no hi hagi
un risc significatiu de canvis de
valor i formin part de la politica
de gestié normal de la tresore-
ria de I'empresa.
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El format recollit en el PGC per a aquest document permet presentar, de ma-
nera diferenciada, els saldos inicial i final, per a un exercici, de I’efectiu i altres
actius equivalents, i els moviments de fluxos d’efectiu que s’han produit en
I’empresa durant el periode. Aquests saldos i moviments s’agruparan en dife-
rents categories segons que procedeixin d’activitats ordinaries, activitats d’in-
versié o activitats de financament.

El PGC, en la norma novena de la tercera part, defineix el contingut de cada
un d’aquests apartats:

1) Fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacid: inclouen els fluxos oca-
sionats per activitats que constitueixen l'activitat principal per a 'empresa i

per altres activitats que no es puguin qualificar com d’inversi6 o financament.

2) Fluxos d’efectiu per activitats d’inversio: representen els pagaments
que tenen l'origen en 'adquisicié d’actius no corrents i altres actius no in-
closos a la tresoreria (com immobilitzats intangibles, immobilitzats mate-
rials, inversions immobiliaries o inversions financeres), i els cobraments

procedents de la seva alienaci6 o de la seva amortitzaci6 al venciment.

3) Fluxos d’efectiu per activitats de financament: comprenen els cobra-
ments procedents de I’adquisici6 per part de tercers de titols valors emesos
per 'empresa (obligacions, bons, pagarés, accions, etc.) o de recursos con-
cedits per entitats financeres o tercers en forma de préstecs o altres instru-
ments de financament, i també els pagaments realitzats per amortitzaci6 o
devolucio de les quantitats aportades per ells. També figuren com a fluxos
d’efectiu per activitats de financament els pagaments a favor dels accionis-
tes en concepte de dividends.

Aquesta presentaci6 dels fluxos d’efectiu segons quin sigui el tipus d’activitat
que els ha donat origen permetra als usuaris conéixer la contribucié de cada
tipus d’activitat a la variacio total de la tresoreria, i fer previsions sobre ’evo-
luci6 dels fluxos vinculats a cada tipus d’activitat.

Esmentem alguns exemples per a cada categoria de fluxos.
So6n fluxos derivats de les activitats de ’explotacid, entre altres:

¢ Els cobraments per vendes de productes o prestacié de serveis que son tipics per a
I’empresa.

¢ Els cobraments de subvencions vinculades amb 1’explotacio6.

Els pagaments d’avancaments a proveidors.

Els pagaments a proveidors per les mercaderies comprades.

Els pagaments als creditors per serveis diversos (telefon, fax, etc.).

Els pagaments de nomines als treballadors.

Els pagaments d’interessos pel préstec rebut d’un banc.

Els pagaments a un organisme puablic vinculats amb el personal.

¢ Els pagaments d’'impostos indirectes.

Entre els fluxos derivats de les activitats d’inversio, hi trobem:

¢ Els cobraments per la venda d'un immobilitzat intangible.
e Els cobraments per la venda d’accions d’altres empreses.
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¢ Els pagaments per la compra d'un immobilitzat material.
¢ Els pagaments per treballs realitzats per a I'immobilitzat material.
¢ Els pagaments per a la compra d’obligacions emeses per altres empreses.

Entre els fluxos derivats de les activitats de financament, hi trobem:

¢ Els cobraments de subvencions de capital.

* Els cobraments per 1’emissi6 i subscripcié d’accions.

¢ Els pagaments de dividends als accionistes.

¢ Fl pagament en concepte de préstec a una empresa del grup.

Segons el que estableix el PGC en el primer apartat del marc i en la norma pri-
mera de la tercera part, 1'estat de fluxos d’efectiu no sera obligatori per a les
empreses que puguin formular el seu balancg, estat de canvis en el patrimoni
net i memoria en el model abreujat. Per aquest motiu, i a diferéncia del que
succeeix per a la resta de documents que formen els comptes anuals, només

podem parlar d'un model normal per a I’estat de fluxos d’efectiu.

Els fluxos d’efectiu de les activitats d’explotaci6 representen el saldo dels co-
braments i pagaments que han tingut l’origen en les activitats que sén habi-
tuals per a I'empresa (el pagament de materies primeres, de lloguers, de
nomines als treballadors, o el cobrament de les vendes, de bonificacions con-
cedides pels proveidors, etc.). El valor net d’aquests fluxos (cobraments — pa-
gaments) informa de la capacitat que té I'empresa per a generar tresoreria a

partir de les seves activitats ordinaries.

L’estudi d’aquesta magnitud és clau en ’analisi financera de I’empresa.
El valor net d’aquests fluxos indica la capacitat que té ’empresa per a
generar fons liquids a través de les seves activitats ordinaries. Es, per
tant, una bona mesura de la capacitat que té I’empresa per a autofinan-
car-se, és a dir, per a financar per si mateixa les seves estratégies de crei-

xement sense necessitat de recorrer a fonts de financament externes.

Aquest flux se sol comparar amb el flux de les activitats d’inversio i de finan-
cament, amb la intenci6 de coneéixer i avaluar les politiques de financament i
inversio que segueix I'empresa. Un saldo positiu dels fluxos d’efectiu de les ac-
tivitats d’explotaci6 significaria que I'empresa esta generant, a partir de les se-
ves activitats tipiques, prou fons per a financar les seves inversions o reduir els

seus deutes.

Una vegada exposada l'estructura general del document, convé que fem una
precisio important . En el model d’estat de fluxos d’efectiu que es presenta en
el PGC, els fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacié no es determinen
d’una manera directa, calculant la diferéncia entre el total dels cobraments i
el total dels pagaments efectuats realment durant el periode. El PGC ha esta-
blert, en lloc d’aix0, un procediment indirecte que permet estimar els fluxos
vinculats amb l'explotacio6 a partir del resultat de ’exercici abans d’impos-

tos (magnitud que té 1’origen en el compte de pérdues i guanys), practicant les



CC-BY-NC-ND e PID_00205269 54

Contingut dels estats financers

correccions oportunes a aquest resultat per a eliminar les despeses i els ingres-
sos que no han suposat per a 'empresa una variacié real de tresoreria, i incor-
porant l'efecte de les transaccions realitzades en exercicis anteriors que sén

cobrades o pagades en 1'actual.

D’una manera més precisa, podriem presentar el contingut del document de

la manera segiient.

Figura 16. Estructura de |’estat de fluxos d’efectiu

A) Fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacio

Resultat de I'exercici abans d’'impostos

— Ajust per ingressos que no representen cobraments
+ Ajust per despeses que no representen pagaments
+/— Canvis en el capital corrent

= Fluxos nets d’efectiu de les activitats d’explotacié

B) Fluxos d’efectiu de les activitats d’inversio

— Pagaments per inversions
+ Cobraments per desinversions
= Fluxos nets d’efectiu de les activitats d’inversié

C) Fluxos d’efectiu de les activitats de financament

— Pagaments per reemborsament de financament
+ Cobraments per obtencié de financament
= Fluxos nets d’efectiu de les activitats de financament

Augment/disminuci6 neta de I'efectiu o equivalents

Saldo de tresoreria al comencament de I'exercici
Saldo de tresoreria al final de I'exercici

En resum, es pot dir que l'estat de fluxos d’efectiu no ha substituit cap dels do-
cuments que ja hi havia, sin6 que més aviat els complementa, i ofereix una
informacio especifica sobre els fluxos que afecten la tresoreria. Per aquest mo-
tiu, fa temps que ja formava part de la informaci6é que elaboraven algunes em-

preses i analitzaven els usuaris.

3.5. La memoria

Segons el que estableix el PGC, en la desena norma de la tercera part, I’'objectiu
de la memoria és comentar, completar i ampliar la informacié continguda en
la resta de documents que formen els comptes anuals. En general, el contingut
de la memoria és variat i ha de contribuir a projectar una imatge adequada de
la formacio6 dels resultats i de la situacio patrimonial i financera de I'empresa.
Per a aconseguir aquesta finalitat, és necessari que al llarg del document es faci
una presentacié ordenada, en la qual s’incloguin referéncies encreuades que

remetin a la resta dels estats financers.

La informaci6 que es presenta en la memoria és basicament qualitativa i de ca-

racter narratiu, sense que aixo li impedeixi oferir alguna informaci6 quantita-

Pressuposts de tresoreria

El control d’aquest document
és de gran importancia per als
directius d’una empresa. La
continuitat d’una empresa de-
pen de la seva capacitat per a
vendre o prestar serveis (que es
veura reflectida en el compte
de resultats, per mitja dels in-
gressos) perd també depén de
la capacitat que tingui I'empre-
sa per a generar |'efectiu sufici-
ent per a atendre els seus
pagaments. Aixi, és freqlient el
cas d’empreses que es veuen
implicades en un concurs de
creditors malgrat tenir una sa-
ludable activitat comercial. Per
a evitar aquest tipus de proble-
mes és recomanable fer pres-
supostos de tresoreria que
permetin als directius preveure
i controlar I'evolucié de la tre-
soreria al llarg del periode, de
manera que sempre hi hagi un
saldo minim de tresoreria que
asseguri la capacitat de paga-
ment de I'empresa. Quant a ai-
x0, convé tenir en compte que
la generaci6 d’efectiu és un
bon indicador de les possibili-
tats d’éxit o fracas que té una
empresa.

En el modul “La gesti6 pressupostaria”
d’aquests materials estudiarem com
s’elaboren els pressupostos i quina
utilitat tenen.
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tiva de certa importancia. La memoria conté, en aquest sentit, alguns estats
que informen del moviment que han experimentat durant 1'exercici determi-
nades partides. Aquest és el cas, per exemple, dels quadres explicatius de les
variacions per als immobilitzats o els instruments financers. A més d’aquests
quadres, als quals podriem considerar verdaders estats financers, s'inclouen en
la memoria altres quadres que contenen una informacié molt Gtil per a ’ana-
lisi. Aquest és el cas del quadre explicatiu de la proposta per a l'aplicaci6 del
resultat. En aquest quadre es presenta la proposta de repartiment del resultat,
entre dividends i reserves, que realitzen els administradors i hauran d’aprovar

els accionistes.

El model de memoria que apareix en el PGC recull la informacié minima que
ha d’apareixer en la memoria. Aquest contingut haura de ser ampliat amb tota
la informaci6 que sigui necessaria per a coneixer la situaci6 i activitat de I'em-
presa. En cas que la informaci6 sol-licitada no sigui significativa, ’empresa po-
dra prescindir d’emplenar els apartats corresponents. La memoria abreujada
respon a un format més reduit i ofereix menys informacié que en el model

normal.

En la figura segilient presentem els assumptes sobre els quals ha d’informar la

memoria en el model normal.

Figura 17. Estructura del model normal de la memoria

1. Activitat de I'empresa

. Bases de presentacié dels comptes anuals

. Aplicacié de resultats

. Normes de registre i valoracié

. Immobilitzat material

. Inversions immobiliaries

. Immobilitzat intangible

O N| | L M| WIN

. Arrendaments i altres operacions de naturalesa similar

9. Instruments financers

10. Existéncies

11. Moneda estrangera

12. Situaci6 fiscal

13. Ingressos i despeses

14. Provisions i contingencies

15. Informacié sobre medi ambient

16. Retribucions a llarg termini al personal

17. Transaccions amb pagaments basats en instruments de patrimoni

18. Subvencions, donacions i llegats

19. Combinacions de negocis

20. Negocis conjunts

21. Actius no corrents mantinguts per a la venda i operacions interrompudes

22. Fets posteriors al tancament

23. Operacions amb parts vinculades

24. Altra informaci6

25. Informacié segmentada
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3.6. Altres documents comptables

A més dels comptes anuals, les empreses poden elaborar altres documents que
continguin una informacié rellevant per a I’analisi. En els epigrafs segiients re-
visarem dos d’aquests documents: I'informe de gesti6 i 'informe de l’auditoria

de comptes.

3.6.1. L’informe de gestio

L’'informe de gestié és un document de caracter marcadament narratiu, en
que els administradors de I’empresa descriuen les caracteristiques del marc
econOmic en que aquesta actua, I’evolucié que han tingut els seus negocis,
les expectatives de futur i els esdeveniments rellevants que han succeit en
I’empresa després del tancament d’exercici. En aquest informe se sol inclou-
re també un altre tipus d’informacié. Aixi, és freqiient trobar referéncies a les
activitats de recerca i desenvolupament, 1’adquisicié d’accions propies o les
politiques social i mediambiental que ha dut a terme ’empresa. Quan sigui
necessari per a comprendre els resultats o la situacié de I’empresa, el docu-
ment haura d’incloure els indicadors financers, o no financers, que siguin

pertinents.

Malgrat que aquest document no té el caracter de compte anual, ofereix una
informaci6 que pot ser rellevant per a enjudiciar la situaci6 actual de I'empresa
i les seves expectatives de futur. El Text ref6s de la nova llei de societats de ca-
pital (Llei 1/2010, de 2 juliol), el converteix tanmateix en obligatori en asse-
nyalar que totes les empreses vinculades per aquesta Llei hauran d’elaborar i
dipositar aquest informe, juntament amb la resta de comptes, al Registre Mer-
cantil que els correspongui, i ha de ser auditat, amb la resta de documents, en

cas que l'empresa estigui obligada a ser auditada.

3.6.2. L’informe de I’auditoria de comptes

El principal objectiu dels estats financers és oferir una informacié que sigui
atil i fiable per a tots els agents que tenen algun interés en ’empresa. Aquesta
funcié comunicativa dels estats financers esta estretament relacionada amb
I’entorn empresarial i financer d'un pais. D’aquesta manera, a mesura que els
mercats es desenvolupen, els usuaris de la comptabilitat necessiten disposar
d’algun tipus de garantia que sostingui la qualitat i veracitat de la informacio
que subministren les empreses. L'informe elaborat pels auditors sobre els

comptes anuals intenta oferir aquesta garantia.

En moltes ocasions, amb l'existéncia d"'un marc legal no n’hi ha prou per a as-
segurar la utilitat i veracitat de la informacié comptable. Per aquest motiu, es

requereix que un expert independent, I’auditor, avalui el grau en que la infor-
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macié comptable representa realment la situacié de I'empresa i respecta els
principis i criteris generalment acceptats en la comptabilitat del pais.

Aquesta fiabilitat dels comptes es veura augmentada en cas que l'auditor ex-
pressi en l'informe una opinié favorable i sense excepcions. En cas que la seva
opini6 sigui desfavorable o contingui excepcions significatives, la fiabilitat
dels comptes anuals es veura limitada.
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Resum

Anomenem estats financers els documents que elaboren obligatoriament les
empreses al final del seu exercici i contenen una informacié comptable.
Aquests documents estan formats pel balang de situacid, el compte de pér-
dues i guanys, I'estat de canvis en el patrimoni net, 'estat de fluxos d’efec-
tiu i la memoria. Els estats financers son la principal font d’informacio per als
agents que tenen un interés en l’empresa.

El marc conceptual i la tercera part del PGC regulen l’elaboraci6 d’aquests do-
cuments. En el marc conceptual es recullen les normes, els principis i els cri-
teris que sense tenir una aplicaci6 directa contribueixen a orientar la regulacio
comptable. La tercera part del PGC es dedica integrament a regular el contin-
gut i la forma dels estats financers.

Cada un d’aquests documents informa sobre un aspecte concret de la realitat de
I'empresa. El balang de situaci6 ofereix una imatge de la situaci6 patrimonial i fi-
nancera de 1'empresa, agrupant els diferents elements a les masses d’actiu, patri-
moni net i passiu. El compte de perdues i guanys descriu la manera com I'empresa
ha obtingut el resultat, aplicant-hi per a aixo un procés seqiiencial d’addici6 d'in-
gressos i sostraccio de despeses. L'estat de canvis en el patrimoni net presenta les
variacions reals que s’han produit en el patrimoni net de 'empresa. L’estat de flu-
xos d’efectiu informa dels saldos i moviments que ha experimentat la tresoreria
de 'empresa, agrupant els fluxos segons quin sigui el tipus d’activitat que els ha
originat. Per mitja de les referencies a la resta de documents, la memoria completa

i amplia la informacié comptable.

A més dels estats financers, hi ha altres documents que contenen una infor-
macio valuosa per a 'analisi. L’informe de gestio, elaborat pels administradors
de 'empresa, descriu aspectes diversos que no han estat inclosos en els estats
financers. L'informe dels auditors, elaborat per professionals aliens a I’empre-
sa, intenta avaluar el grau en que aquells estats reflecteixen fidelment la reali-
tat de l'empresa. El conjunt d’aquells estats financers, juntament amb
I'informe de gestio6 i I'informe dels auditors, s6n la mateéria primera basica per
a 'analisi de I'empresa.
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Casos practics

Cas 1

Una empresa disposa d'un vehicle adquirit fa tres mesos i que esta valorat en la seva comp-
tabilitat per 20.000 euros. A causa d'un error tecnic detectat en altres vehicles del mateix mo-
del, i que pot ser corregit pel fabricant, 'empresa estima que el valor en el mercat del seu
vehicle ha baixat fins als 15.000 euros.

Determineu quin seria el resultat de I’'operacio6 si 'empresa es decideix a fer la venda. Raoneu
de quina manera caldria anotar el resultat, en cas de ser necessari.

Cas 2

Una empresa dedicada a la compra i venda d’ordinadors adquireix a comencament de 20X8
un equip informatic per valor de 1.500 euros. Argumenta en quin document dels seus estats
financers es veura reflectit el bé:

a) si I'empresa ’ha comprat amb la intenci6é d’instal-lar-lo en una de les seves oficines, o

b) si I'empresa 'ha comprat per a la venda, dins del desenvolupament normal de la seva
activitat.

Cas 3

A partir de les dades segtients, elaboreu un balang de situaci6 agrupant els elements a les mas-
ses i submasses d’actiu corrent i no corrent, passiu corrent i no corrent, i patrimoni net.
. Existéncies de productes per a la venda: 4.200 euros.

. Equips per al procés de la informaci6: 3.000 euros.

. Deutes amb organismes publics: 1.000 euros.

. Reserva legal: 8.000 euros.

. Valor de les aportacions realitzades pels socis: 40.000 euros.

. Préstecs concedits als treballadors que s’han de tornar en dos anys: 16.600 euros.
. Diners en efectiu: 2.000 euros.

. Elements de transport: 35.400 euros.

. Deutes amb els proveidors habituals: 3.200 euros.

10. Deutes a 5 anys amb entitats de crédit: 14.000 euros.

11. Drets a cobrar a clients: 5.000 euros.

O XN U W~

Cas 4

Una empresa elabora, al final de 1’exercici 2, I'estat total de canvis corresponent en el patri-
moni net. Expliqueu, a partir de les dades tretes del document, quina ha estat la politica de
I’empresa per a aplicar el benefici de I’any 1.

Resultat Resultat
Reserves d’exercicis 0 o Total
q de I'exercici

anteriors
Saldo final any 1 3.500
Saldo ajustat inici any 2 3.500
Distribucié de dividends -1.500
Altres variacions del patr. net 2.000 -2.000
Saldo final any 2 2.000 0 3.500

Cas 5

Dues empreses presenten els estats de fluxos d’efectiu corresponents. Argumenteu, a partir
del valor dels seus fluxos nets, quines politiques d’explotacio, inversio i financament segueix
cada empresa.
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Estat de fluxos d’efectiu de I’empresa A.

A) Fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacié
Resultat de I'exercici abans d’'impostos
— Ajust per ingressos que no representen cobraments
+ Ajust per despeses que no representen pagaments
+/- Canvis en el capital corrent

A) Fluxos nets d’efectiu de les activitats d’explotacié

-1.250

B) Fluxos d’efectiu de les activitats d’inversié
— Pagaments per inversions
+ Cobraments per desinversions

B) Fluxos nets d’efectiu de les activitats d’inversio

3.900

C) Fluxos d’efectiu de les activitats de financament
- Pagaments per reembors de financament
+ Cobraments per obtencié de financament

C) Fluxos nets d’efectiu de les activitats de financament

350

Augment o disminuci6 neta de I'efectiu

3.000

Saldo de tresoreria a l'inici de I'exercici
Saldo de tresoreria al final de I'exercici

200
3.200

Estat de fluxos d’efectiu de I'empresa B.

A) Fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacié
Resultat de I'exercici abans d’'impostos
— Ajust per ingressos que no representen cobraments
+ Ajust per despeses que no representen pagaments
+/— Canvis en el capital corrent

A) Fluxos nets d’efectiu de les activitats d’explotacio

6.450

B) Fluxos d’efectiu de les activitats d’inversio
— Pagaments per inversions
+ Cobraments per desinversions

B) Fluxos nets d’efectiu de les activitats d'inversi6

-3.800

C) Fluxos d’efectiu de les activitats de financament
— Pagaments per reembors de financament
+ Cobraments per obtencié de financament

C) Fluxos nets d’efectiu de les activitats de financament

-600

Augment o disminuci6 neta de I'efectiu

2.050

Saldo de tresoreria a I'inici de I'exercici
Saldo de tresoreria al final de I'exercici

960
3.010

Cas global

L’'empresa L’avi del Nen es dedica a la fabricaci6 i venda de roba esportiva de tot tipus.

Ens demanen que formulem els estats financers anuals el 31 de desembre de 2012 i per aixo
ens faciliten la llista de partides segiient en que hi ha elements de 1’actiu, del passiu, del pa-

trimoni net, ingressos i despeses de manera indiscriminada.
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Concepte Import

1 Els interessos cobrats dels comptes corrents 4.286

2 Les quotes del rénting del cotxe de la geréncia 6.000

3 Els impostos locals 6.240

4 El valor net comptable del programari 10.280

5 Els consums de carburants 12.340
L'import del deute amb la Hisenda publica en concepte d'impostos i

6 . N 12.650
retencions que es pagara el febrer de 2011

7 El 2009 li van concedir una subvencié municipal que encara no li han 15.000
ingressat, si bé calcula que la cobrara el febrer de 2011 :

8 Els interessos pagats dels préstecs 18.000

9 El valor net comptable dels ordinadors 18.200

10 L'import pagat en concepte d’assegurances del periode 2010 20.000

11 El deute amb la Seguretat Social 22.150

12 Els beneficis generats en la venda d’unes accions 30.150
Té una polissa de credit disposada (préstec) amb una entitat bancaria

13 35.410
que veng el setembre de 2012

14 Va acceptar unes lletres de canvi (efectes a pagar) que vencen el 44.600
novembre de 2011

15 Els estocs de matéries primeres 49.800

16 L'impost sobre el benefici corresponent a I'exercici 2010 69.084

17 Els consums d’energia electrica 59.200

18 La Seguretat Social a carrec de I'empresa 79.920

19 El vanr net comptable dels vehicles de I'empresa (furgoneta i cotxe 82.000
de geréncia)

20 L'import de la campanya de publicitat 86.000

21 La dotaci6 a |'amortitzaci6é de I'immobilitzat material del periode 120.000

22 El lloguer de la seu de I'empresa de I'any 2010 120.000

23 L’'empresa disposa d'un diposit bancari a termini fix que vencg el juliol 125.000
de 2012

24 Els clients li deuen 136.248

25 El resultat de I’exercici 2010 207.252

26 Els saldo dels comptes corrents de I'empresa XXX

27 Els sous i salaris 266.400

28 El mobiliari 340.000
Per renovar el mobiliari i la maquinaria, el 2008 va demanar

29 un préstec, del qual encara queda pendent de pagar un total de 360.000
360.000 €, dels quals 120.000 es tornaran durant 2011 i la resta ’
entre el 2012 i el 2013

30 El valor de les reserves acumulades 365.900

31 Els consums de materies primeres 444.000

32 El capital social de I'empresa 1.000.000

33 La maquinaria de fabricacié 1.060.000

34 Les vendes de roba del periode 1.480.000
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e Tots els elements de 'immobilitzat estan indicats en la taula pel valor comptable que te-
nen.

e Cal calcular aquest import en emplenar el balang.

e No hi ha cap altre element patrimonial ni ingrés ni despesa a part dels que consten en la
taula.

Us demanem
Emplenar el balang de situaci6 el 31 desembre de 2012 incorporant-hi tots els elements pa-

trimonials i calculant els valors de les masses i submasses patrimonials, en la plantilla dispo-
nible.
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Solucionari

Solucio al cas 1

Si comparem el valor comptable del bé (20.000 euros) amb el preu estimat per a la seva venda
(15.000 euros), veiem que ha sorgit una possible pérdua per valor de 5.000 euros. De moment
la pérdua és només possible i no es convertira en real mentre I’empresa no faci efectivament
la venda.

Segons el que estableix el principi de prudéncia, els beneficis s’hauran d’anotar quan estiguin
realitzats i les pérdues tan aviat com siguin conegudes. Partint d’aquest principi, I'empresa
hauria d’anotar la depreciacié soferta pel bé. Ara només ens falta determinar el concepte que
ens hauria de servir per a comptabilitzar la pérdua. En aquest cas, sembla que la possible pér-
dua és de caracter reversible, ja que el problema tecnic pot ser corregit pel fabricant. Anota-
rem per tant la possible perdua per un valor de 5.000 euros i sota la forma d'un
deteriorament.

Solucio al cas 2

Distingim dos casos possibles. En el primer cas, I’ordinador representa per a I’empresa un bé
sobre el qual té un dret de propietat, del qual espera obtenir rendiments en el futur mitjan-
cant la seva incorporaci6 a l’activitat corrent, i al qual pot atribuir amb fiabilitat un valor. Per
aquest motiu, I’ordinador es pot qualificar com un actiu per a I’empresa, i al final de 1’exercici
de 2008 el bé hauria d’apareixer en el balang de situacié. Aplicant-hi el criteri de permanen-
cia (o el seu contrari de liquiditat) que emprem per a ordenar els actius, hauriem d’ubicar el
bé entre els actius no corrents, com un immobilitzat material.

En el segon cas, I'ordinador representa per a I’empresa un producte més per a la venda. L’or-
dinador no formara part de la seva estructura productiva, sindé que romandra als magatzems
de I’empresa fins que sigui venut. Per tant, la seva compra s’ha de considerar una despesa del
periode i es veura reflectida en el compte de pérdues i guanys de I’empresa, com una despesa
d’explotaci6 dins de les operacions continuades. No obstant aixo, si I’ordinador no hagués
estat venut al final de I'exercici, i continua encara als magatzems de 1’empresa, haura de fi-
gurar també en el seu balang, com un actiu corrent, i dins de la partida d’existeéncies.

Solucio al cas 3

Actiu Passiu i patrimoni net
Actiu no corrent Patrimoni net
Equips per a proc. d'inform. 3.000 | Capital social 40.000
Préstecs als treballadors 16.600 | Reserva legal 8.000
Elements de transport 35.400 [ 1otal patrimoni net 48.000
Total actiu no corrent 55.000 | Passiu no corrent
Actiu corrent Deutes amb banc a llarg termini 14.000
Existéncies per a restaurant 4.200
Drets que s’han de cobrar als clients 5.000 Total - 12,000
Diners en efectiu 2.000 otal passiu no corrent )
Passiu corrent
Deutes amb organismes publics 1.000
Deutes amb proveidors 3.200
Total actiu corrent 11.200 | Total passiu corrent 4.200
Total actiu 66.200 | Total passiu i patrimoni net 66.200

Solucio al cas 4

El resultat obtingut per I’empresa durant I'any 1 (3.500 euros) figura, al comencament de
I'any 2, com un resultat d’exercicis anteriors. D’aquest import, 'empresa ha destinat 1.500
euros a retribuir els accionistes, en la forma de dividends, i els 2.000 euros restants a incre-
mentar les reserves de I’empresa.
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Solucioé al cas 5

Les dues empreses aconsegueixen tenir al final del periode un saldo semblant de tresoreria
(empresa A: 3.200 euros, i empresa B: 3.010 euros). Perd ho fan mitjancant politiques d’ex-
plotacié, inversi6 i financament ben diferents.

Si comparem els fluxos nets d’efectiu que ha aportat cada activitat, podem veure que 1'em-
presa A ha generat amb les seves activitats habituals un deficit de tresoreria de 1.250 euros.
Aixo0 vol dir que, per mitja de I’exercici de les seves activitats tipiques, ha incorregut en uns
pagaments que han superat ampliament el valor dels seus cobraments. El valor positiu dels
fluxos nets d’inversi6 (3.900 euros) indica que ’empresa ha mantingut durant el periode una
forta politica de desinversi6 en actius (materialitzada probablement en la venda d’'immobi-
litzats). El flux net de les activitats de financament assenyala, per la seva part, una moderada
politica d’entrades d’efectiu relacionades amb el financament (derivades probablement d'un
augment dels deutes, de la percepcié d’alguna subvencio, etc.).

L'estructura del document per a ’empresa B és ben diferent. Els seus fluxos de tresoreria de-
rivats de les activitats corrents ofereixen un saldo positiu de 6.450 euros. Aquesta xifra indica
que el valor dels cobraments relacionats amb la seva activitat habitual ha superat amplia-
ment al valor dels pagaments. En les activitats d’inversio, els fluxos nets de tresoreria oferei-
xen un saldo negatiu de 3.800 euros. Es probable que aquesta xifra estigui associada amb una
forta estrategia d’inversi6 en actius, i generi uns pagaments per aquesta partida molt superi-
ors als cobraments. El valor negatiu dels fluxos nets d’efectiu de les activitats de financament
assenyala que I’empresa ha fet més pagaments, relacionats amb la seva estrategia de captacio
de recursos, que cobraments. La destinacié més probable d’aquest efectiu ha estat reduir el
nivell d’endeutament que I’empresa mantenia amb agents externs.

Solucié al cas global

Balang de situacio6 el 31 de desembre de 2012

Actiu Passiu i patrimoni net
Actiu no corrent 1.635.480 | Patrimoni net 1.573.152
Immobilitzat intangible 10.280 | Capital 1.000.000
Aplicacions informatiques 10.280 Reserves 365.900
Immobilitzat material 1.500.200 | Pérduesiguanys 207.252
Elements de transport 82.000
Maquinaria 1.060.000
Mobiliari 340.000
Equip de procés de dades 18.200
Inversions financeres I/t 125.000 | Passiu 474.810
Diposit bancari a I/t 125.000
Passiu no corrent 275.410
Actiu corrent Deutes a I/t amb entitats 240.000
— 9.800 de credit
Existencies 9. Polissa de cradit 35.410
Existéncies materies 49.800
primeres
Passiu corrent 199.400
Deutors comercials 151.248 | Deutes a ¢/t amb entitats 120.000
Clients 136.248 de credit
Subvencié a cobrar 15.000 $$ creditora 22.150
I ons fi HP creditora 12.650
cl;\t/erswns inanceres a 0 | Efectes a pagar 44.600
Efectiu 211.434
Banc compte corrent 211.434
Total actiu 2.047.962 | Total patrimoni net i passiu 2.047.962
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Glossari

actiu m Conjunt de béns, drets i altres recursos controlats economicament per I’empresa,
resultants d’esdeveniments passats, dels quals 'empresa espera obtenir beneficis o rendi-
ments economics en el futur.

balang de situacié m Document dels estats financers que descriu la situaci6 patrimonial i
financera d'una empresa en un determinat moment.

cicle normal d’explotacié m El temps que triga una empresa a fer les activitats que com-
ponen el seu cicle habitual d’activitat.

compte de perdues i guanys m Document dels estats financers en que figuren les despe-
ses i els ingressos en qué ha incorregut I'empresa al llarg d'un exercici, a fi d’explicar com
s’ha format el resultat en el periode de referéncia.

despeses f Decrements en el patrimoni net de I’empresa durant un exercici, ja siguin en for-
ma de sortides o disminucions en el valor dels actius, o de reconeixement o augment del va-
lor dels passius, sempre que no tinguin 'origen en distribucions, monetaries o no, als socis
o propietaris, en la seva condici6 de tals.

estat de canvis en el patrimoni net m Document dels estats financers que informa sobre
els canvis que han afectat durant un periode tots els elements que formen el patrimoni net
d’una empresa.

estat de fluxos d’efectiu m Document dels estats financers que mostra, degudament or-
denats i agrupats segons el tipus d’activitat que els genera, els cobraments i els pagaments
que ha fet ’empresa durant un periode.

informe d’auditoria m Document elaborat per professionals independents en que aquests
avaluen el grau en que la informacié comptable d'una empresa és la imatge fidel del seu pa-
trimoni i els seus resultats, i respecta les regles i els criteris generalment acceptats en la comp-
tabilitat del pais.

informe de gestié m Document elaborat pels administradors en queé descriuen diversos as-
pectes que poden ser d’interes per a altres agents i no han estat inclosos en els estats finan-
cers.

ingressos m Increments en el patrimoni net de I’empresa durant un exercici, ja sigui en for-
ma d’entrades o augments en el valor dels actius, o de disminuci6 dels passius, sempre que
no tinguin l'origen en aportacions, monetaries o no, dels socis o propietaris.

marc conceptual m Conjunt de regles, principis i criteris que tenen un caracter general i
han estat emesos per un organ, oficial o privat, amb la intencié d’orientar el legislador en
I’elaboraci6 de les normes i d’ajudar els usuaris en la seva interpretaci6 dels estats financers.

massa patrimonial f Qualsevol agrupaci6 d’elements que forma part del patrimoni d’una
empresa i resulta homogenia per la funcié que exerceixen en aquesta.

memoria fDocument dels estats financers la funci6 dels quals consisteix a comentar, com-
pletar i ampliar la informaci6 continguda en la resta de documents que formen els comptes.

passiu m Conjunt d’obligacions actuals sorgides com a conseqiiéncia d’esdeveniments pas-
sats, per a I'extinci6 de les quals ’empresa espera desprendre’s de recursos que puguin pro-
duir beneficis o rendiments economics en el futur.

patrimoni net m Part residual dels actius de I'empresa, una vegada deduits tots els seus pas-
sius.

principi comptable m Norma de caracter general que regeix i orienta la regulaci6 de la
comptabilitat i la seva aplicaci6 practica.
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